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Equa bank a.s.

Z:iaKladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisii
7.000.000.000 K¢ s dobou trvani programu 5 let

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (dale jen "Zakladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu ziizeného spoleénosti Equa bank a.s. se sidlem Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102,
zapsanou Vv obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"”, "Equa bank"
nebo "Banka" a dluhopisovy program dale jen "Dluhopisovy program" nebo "Program"). Na zakladé Dluhopisového
programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopisi (dale jen "Emise
dluhopisti" nebo "Emise” nebo "Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych DIluhopist
vydanych v ramci tohoto dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku ptekro¢it 7.000.000.000 K¢ (resp. ekvivalent
této ¢astky v jinych ménach). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mtize Emitent vydavat jednotlivé emise
dluhopist v ramci programu, ¢ini 5 let. Dluhopisovy program byl ziizen v roce 2017.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou Vv ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen
"Emisni dodatek"), ktery bude obsahovat dopln¢k Dluhopisového programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi. V Emisnim dodatku bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisti
tvoricich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz,
data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické
podminky Dluhopisit dané Emise. Rozhodne-li Emitent, ze pozada o piijeti piislusné Emise dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti k datu emise nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, bude Emisni
dodatek obsahovat téz dals§i informace nezbytné pro piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nebo vetejné
nabidce Dluhopist tak, aby Emisni dodatek pfedstavoval tzv. kone¢né podminky nabidky a spolu s timto Zakladnim
prospektem (ve znéni ptipadnych dodatk) tvofil prospekt ptislusné Emise. V ptipadg, Ze Emitent rozhodne o pfijeti Emise
dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papird nebo o vefejné nabidce Dluhopisit az po datu emise, rozsiii
Emitent Emisni dodatek uvefejnény nejpozdéji k datu emise o chybé&jici dodate¢né informace tak, aby Emisni dodatek
predstavoval tzv. konecné podminky nabidky poté, co rozhodne o takovém piijeti Emise DIluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti nebo o takové formeé umistovani Dluhopist.

Dojde-1i po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avSak jesté pied ukonéenim veiejné nabidky Dluhopist &i pfijetim
Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, k podstatnym zménam tdajii v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni
bankou (dale také jen "CNB") a uvetejnén v souladu s pravnimi predpisy. Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze Dluhopisy
ptislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti
k obchodovani na Burzu cennych papiri Praha, a. s. (dale také jen "BCPP"), ptipadné na jiny regulovany trh cennych papirt,
ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén
Vv Emisnim dodatku pftislusné Emise. V Emisnim dodatku miiZze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na
jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird.

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Dluhopisii" v tomto Zakladnim prospektu schvaleném CNB
(dale jen "Emisni podminky").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 16. 10. 2018. Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 22. 10.
2018, ¢.j. 2018/124163/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00060/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 25. 10. 2018.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje poZadované
zékonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. CNB neposuzuje
hospodarské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisii. Zdajemci o koupi Dluhopisii
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit
na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkii Zakladniho prospektu a
Emisniho dodatku prislusné Emise obsahujiciho konecné podminky nabidky.

RozsiFovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem

AranZér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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ZAKLADNI PROSPEKT

DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu §36a zdakona ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu"), ¢lanku 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady
¢.2003/71/ES a ¢lanku 26 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provddi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud
Jjde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadéni udajii ve formé odkazu, zverejiiovini prospektii a Sireni inzerati (dale jen
"Nafizeni"). Tento Zakladni prospekt byl vypracovan podie priloh V, X1, XX a XXX NarFizeni. Tento Zaikladni prospekt téz obsahuje znéni
spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu (viz kapitola
"Spolec¢né emisni podminky Dluhopisii"

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny
V souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo preddavany na
uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
V Narizeni S vydaném K provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona
0 cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhad registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA. Osoby, do
Jejichz drzeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpoveédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydany, musi sva investicni
rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho prospektu a v prislusném
Emisnim dodatku obsahujicim konecné podminky nabidky. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zdkladnim prospektu a
Jjeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vvhradné na
informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice
do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent ani Zddny z obchodnikii a/nebo upisovateli, kteri budou pripadné uvedeni v prislusném Emisnim dodatku, neschvalili jakékoli jiné
prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena v tomto
Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zddnd takovd jind prohlaseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upisovateli konkrétnich Dluhopisii. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace vtomto Zdikladnim prospektu uvedeny kdatu vydani tohoto Zdkladniho prospektu. Predani
Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamend, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ¢i dopliiovany prostirednictvim jednotlivych dodatku
Zdkladniho prospektu a upresiiovany ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych Emisnich dodatkii.

Informace obsaZené v kapitolach "Postaveni viastnika hypotecniho zdstavniho listu v insolvencnim 7izeni; hypotecni bankovnictvi”,
"Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a "Vymdhdni soukromoprdavnich zdvazkii viici Emitentovi” jsou uvedeny pouze jako
vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze stavu k datu tohoto Zdikladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidalni nabyvatelé Dluhopisi by se méli spoléhat vyhradné
naviastni analyzu faktorit uvadénych v téchto kapitoldch a na své viastni prdavni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim
nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména
devizovych a dariovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych pripadné relevanmich statii a dale viechny relevantni
mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, véetné viech piipadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném prdavnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi papiry, na kterych budou
Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit
informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni, pololetni a jiné zpravy Emitenta uverejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici
Vv elektronické podobé na webovych strankdch Emitenta v sekci DiileZité dokumenty/Povinné uverejiiované informace.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezinarodnich standardii pro financni vykaznictvi ve znéni
prijatém v Evropské unii (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, ze hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty
nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Jakékoli predpoklady a vyhiedy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti a/nebo postaveni
na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo
vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni
zdajemci o koupi jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu by meéli provést viastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setreni, a sva investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Bude-/i tento Zdkladni prospekt pielozen do jiného jazyka, je V pfipadé vykladového rozporu mezi znénim Zdkladniho prospektu v ceském
Jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.



A

SHRNUTI

ZAKLADNI PROSPEKT

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkil, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A aZz E (A.1 — E.7)
V tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzZadované pro shrnuti Emitenta a Dluhopisii. Jelikoz
néekteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzZadovany, mohou v cislovani prvkii a jejich posloupnosti
vzniknout mezery. Pres skutecnost, ze néktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, ze pro dany
prvek nebude existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku a udaj
"nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNEN]

Al

Upozornéni

Toto shrnuti ptedstavuje ivod prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho
ptipadnych dodatki) spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi obsahujicim koneéné
podminky nabidky.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych
v prospektu, muze byt Zzalujici investor povinen nést naklady na preklad
prospektu, vynalozené pfed zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu
S pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna
za spravnost udaji ve shrnuti prospektu pouze v pfipadé, Ze je shrnuti prospektu
zavadé&jici nebo nepiesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu,
nebo Ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s pouZitim
prospektu pro naslednou
nabidku vybranymi
finanénimi zprostredkovateli

[Emitent udélil [spole¢nosti [e] (dale téz "Obchodnik") / spoleCnostem [e]
(kazda dale jen "Obchodnik" a spole¢né "Obchodnici")] souhlas s pouZzitim
prospektu Dluhopisi pfi nasledné nabidce Dluhopisi [Obchodnikem /
Obchodniky] a pfijima odpovédnost za obsah prospektu po dobu takové
nasledné nabidky.

Souhlas Emitenta s pouzitim prospektu pro naslednou nabidku Dluhopisi je
Casové omezen do [e].

Vefejna nabidka DIuhopist ¢inéna [Obchodnikem / Obchodniky] bude ¢asové
omezena od [e] do [e].

Udaje o podminkach nabidky Dluhopisii ze strany [Obchodnika /
Obchodniki] budou investorim poskytnuty v dobé piedloZeni nabidky
[Obchodnikem / jednotlivymi Obchodniky].

/ nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospektu pro naslednou nabidku
neudélil]

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem je Equa bank a.s.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta,
zemé registrace a pravni
predpisy, podle nichZ Emitent
provozuje ¢innost

Emitent byl zalozen podle prava Ceské republiky jako akciova spolecnost.
Emitent je zapsan u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 1830, ICO: 471 16
102. Sidlo Emitenta je na adrese Praha 8, Karolinska 661/4, PSC 186 00.

Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik (dale jen "NOZ"), zékonem ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (déle
jen "ZOK"), zakonem ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd&jsich piedpist
(dale jen "Zakon o bankach"), a predpisy upravujicimi pisobeni na bankovnim
a kapitalovém trhu. Emitent provedl tzv. opt-in do ZOK a fidi se ZOK jako
celkem.

B.4b

Popis znamych trendid

Emitent stavi své aktivity na obchodnim modelu zaméfeném na klienty, coz se
odrazi v jeho produktové nabidce. Emitent poskytuje vSechny standardni
bankovni sluzby — platebni styk, depozitni produkty i Givéry. S cilem mit stabilni
a dostatecné diverzifikovany zdroj pfijmu, jeho aktivity jsou zacilené na oba
hlavni segmenty — malé a stfedni podniky (MSP) a retail. V segmentu retail
poskytuje kompletni $kalu standardnich bankovnich produktd, tedy bézné i
spofici Gcty, terminované vklady, pojisténi, platebni karty v€etné prémiové zlaté
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karty a spotiebitelské i hypote¢ni Gvery.

Emitent pocita s pokracujicim pozitivnim vyvojem ekonomiky. Tedy predevsim
S ristem hrubého narodniho produktu a relativné nizkou trovni nezaméstnanosti.
Tento predpoklad se odrazi nejen v pokracujicim trendu ristu retailového
uveérového portfolia, ale i ve stabilni Grovni nakladi spojenych s kreditnim
rizikem. Plan také pocita s pokraCujicim rstem zakladnich urokovych sazeb a s
mirnym posilovanim koruny.

V oblasti aktiv Emitent pfedpoklada stabilni nartist tazeny predevsim prodejem
spotfebitelskych pijcek a hypoték. Zaroven ocekava pokracovani nartstu
primarnich vkladi tak, aby v souladu se strategii a obchodnim modelem byl
zachovan vyvazeny pomér uvéru a vkladi. U hlavnich polozek vykazu ziskl a
ztrat odekavame obdobny vyvoj jako doposud. Cisty trokovy vynos nadale
meziro¢né poroste v souladu s riistem tvérového portfolia.

Dalsim dilezitym trendem, definujicim oblast bankovnictvi v sou¢asném obdobi,
je prohlubujici se regulace, jejiz dopady jsou pribézné implementovany
v procesech i infrastrukture Emitenta.

B.5

Skupina Emitenta

Emitent je jedinou bankou skupiny Equa (dale jen "Skupina Equa") a zaroven
konsolidujici u€etni jednotkou.

Do konsolida¢ni skupiny dale patii od roku 2015 spole¢nost Equa Sales &
Distribution s.r.o., ICO: 032 00 663 (dale jen "ESD" nebo “sesterska
spole¢nost”). 100% vlastnikem ESD je spole¢nost Equa Group Limited (dale téz
"EGL"), jediny akcionat Emitenta. Emitent uplatiiuje rozhodujici vliv v ESD
vzhledem k mozZnosti prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétSiny osob,
které jsou statutdarnim organem ESD, a v souvislosti s hlavni naplni spoleénosti
ESD, kterou je zprostfedkovani bankovnich sluzeb, toto piimo ovlivituje vynosy
Emitenta. ESD je konsolidovana plnou metodou.

Dcefina spoleénost Equa Financial Services s.r.o., ICO: 285 09 099, byla
rozhodnutim jediného spole¢nika ze dne 19. 12. 2017 zrusena s likvidaci ke dni
1.1.2018 a dne 10. 7. 2018 doslo k vymazu spole¢nosti z obchodniho rejstiiku.

Nize je graf Skupiny Equa:

100,00% 100, 00%

il

- Equa s

[] wonsolidatni celek

(pozn.: procentudlni podily zobrazuji vzdy vlastnicky podil a podil na
hlasovacich pravech)

B.9

Prognozy ¢i odhady zisku

Nepouzije se; Emitent prognozu ani odhad zisku neucinil.

B.10

Vyhrady ve zpravach auditora

Nepouzije se; vSechny zpravy auditora k historickym finanénim informacim byly
bez vyhrad ¢i varovani.

B.12

Historické finané¢ni a provozni
udaje

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické ukazatele
Emitenta vychazejici z konsolidovanych ucetnich vykazii Emitenta sestavenych
podle mezinarodnich standard? G¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou
unii (IFRS).

Ptehled vybranych historickych finanénich a provoznich idaji pro finanéni roky
konéici 31.12. 2017 a 31.12. 2016 z auditované konsolidované ucetni zavérky
zarok 2017 sestavené dle IFRS (tato Gcetni zavérka obsahuje i konsolidované
udaje za rok 2016); v mil. K¢&:
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31.12.2017  31.12. 2016

Bilan¢éni suma 49 989 43 936
Pohledavky za klienty 36 858 32007
Vlastni kapital 3501 3294
Zakladni kapital 2 260 2 260
Ostatni kapitalové fondy 1272 1157
Nerozdéleny zisk (ztrata) -99 -189

Vybrané polozky z Vykazu zisku a ztraty

Cisté urokové a obdobné vynosy 1,399 1,164
Cisté naklady na poplatky a provize -3 -18
Spravni naklady -920 -881
Odpisy a amortizace -150 -131
Cista ztrata ze znehodnoceni uvéra a

pohledavek -178 -187
Zisk za ucetni obdobi pi‘ed zdanénim 180 -39

Od data posledniho ro¢niho auditovaného finanéniho vykazu Emitent uverejnil
pololetni konsolidované neauditované (ani nepiezkoumané) finanéni informace za
obdobi prvniho pololeti 2018 sestavené dle IFRS (Castky uvedeny v mil. K¢):

30.6.2018 30.6.2017

Bilan¢ni suma 52 180 45937
Pohledavky za klienty 37784 34 766
Vlastni kapital 4539 3391
Zakladni kapital 2 260 2 260
Ostatni kapitalové fondy 2251 1272
Nerozdé€leny zisk (ztrata) 17 -167

Vybrané polozky z Vykazu zisku a ztraty

Cisté tirokové a obdobné vynosy 801 663
Cisté naklady na poplatky a provize 3 -12
Spravni naklady -469 -446
deisy a amortizace -72 -76
Cista ztrata ze znehodnoceni Gvért a

pohledavek -103 -74
Zisk za ucetni obdobi pied zdanénim 167 76

B.13 | Popis veskerych neddavnych Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoslo k Zadné udalosti
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 | Zavislost na subjektech ve ESD vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 15. 7. 2014. Jejim pfedmétem

skupiné

¢innosti je poskytovani outsourcingovych sluzeb souvisejici S distribuci a
prodejem produkti Emitenta a servisnimi ¢innostmi klientského portfolia
Emitenta a zprostfedkovani spotfebitelskych uvérta. Vzhledem ke skuteCnosti, ze
Emitent ma i vlastni poboc¢kovou sit, neni Emitent na ESD zavisly.

V minulych letech byly ovladajici osobou (EGL) pravidelné, vzdy béhem prvniho
Ctvrtleti, uhrazeny ztraty Emitenta z ptedchozich obdobi dle individualni CAS
ucetni zaverky. Doslo také k postupnému navyseni ostatnich kapitalovych fonda
Emitenta (2 251 mil. K¢ k 30. 6. 2018), naposledy 14. 6. 2018 kdy jediny
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akcionaf rozhodl o navySeni vlastniho kapitalu Emitenta o celkovou &astku
967 mil. K¢ ve formé penéZitého ptiplatku mimo zékladni kapital Emitenta.

Informace o skupiné Emitenta jsou rovnéz uvedeny v prvcich B.5 a B.16.

B.15

Hlavni ¢innosti Emitenta

Pfedmétem podnikani Emitenta je provadéni bankovnich obchodt a poskytovani
bankovnich sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zahrani¢i podle pravnich pfedpist
pro ¢innost bank.

Pfedmétem podnikani je zejména:

. prijimani vklada od vefejnosti,

. poskytovani uvérd,

. platebni styk a zctovani,

. vykon funkce depozitéte,

. poskytovani zaruk,

3 investovani do cennych papirti na vlastni ticet a

3 poskytovani bankovnich informaci.

B.16

Ovladajici osoba

Spoleénost Equa Group Limited se sidlem B2, Industry Street, Qormi, QRM
3000, Maltska republika, je jedinym akcionaiem banky a tedy osobou ovladajici
Emitenta.

B.17

Rating Emitenta nebo jeho
dluhovych cennych papiri

Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl ptidélen
rating.

ODDIL C — CENNE PAPIRY

C1 Dluhopisy Dluhopisy jsou vydavany vramci Dluhopisového programu s maximalni
celkovou jmenovitou hodnotou nesplacenych dluhopisii 7.000.000.000 K¢
a dobou trvani Dluhopisového programu 5 let.
Dluhopisy jsou [(listinné) / zaknihované] cenné papiry ve formé [na jméno /
na fad / na dorucitele]. [Dluhopisy jsou zastoupeny Sbérnym dluhopisem.]
Dluhopistim byl Centralnim depozitdfem cennych papird, a.s., pfidélen kéd ISIN
[e].
Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu je [e].

C.2 Ména Dluhopisi [Koruna ¢eska (CZK) / [e]]

C5 Pi‘evoditelnost Dluhopisti Pievoditelnost Dluhopisti [ani Kuponil] neni omezena.

C.38 Popis prav spojenych s S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnika Dluhopisti na vyplatu jmenovité

Dluhopisy

hodnoty ke dni jejich splatnosti [a pravo na vynos z Dluhopisi]. Jmenovita
hodnota je splatna [jednorazove ke Dni konecné splatnosti dluhopisti / po ¢astech
(Dluhopisy jsou amortizované)].

[Emitent ma pravo (call opci) pozadat Vlastniky DIluhopisi o odkup jejich
Dluhopist k [e] (takové oznameni o odkupu bude uvefejnéno na webovych
strankach Emitenta nejdiive [60 (Sedesat) / [#]] dni a nejpozdéji [40 (Ctyficet) /
[@]] dni pfed ptislusnym dnem odkupu).]

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo (put opci) pozadat Emitenta o odkup svych
Dluhopistt k [e] (pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individualné
s Emitentem) nejdtive [60 (Sedesat) / [®]] dni a nejpozdéji [40 (Ctyticet) / [@]] dni
pted pislusnym dnem odkupu).]

[Emitent ma pravo ucinit Dluhopisy pfedCasné splatnymi k [e], avSak za
pfedpokladu, Zze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopisii na svych
webovych strankach nejdiive [60 (Sedesat) / [@]] dni a nejpozdé&ji [45 (Ctyficet
pet) / [@]] dni pied takovym ptislusnym datem predéasného splaceni.]

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo pozadat o predCasné splaceni svych
Dluhopisti k [e], pokud toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym oznadmenim
urCenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny nejdiive [60 (Sedesat) / [e]] dni a nejpozdéji [45 (Ctyficet pét) / [o]]
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dni pted takovym pfislusnym datem pfedcasného splacent. ]

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Pripadech neplnéni povinnosti
ptredcasné splaceni Dluhopisu.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikt
Dluhopisti v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopist.

[Pro nepodiizené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikim Dluhopist [a
Vlastnikim Kupoénl] vyplyvajici z Dluhopistt [a Kupént] zakladaji piimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponi rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i budoucim
nepodiizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta,
u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi.]

[Pro pod¥izené Dluhopisy se uvede:]

[Dluhy z Dluhopist [a Kupénitl] predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé
dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou
co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o apadku
Emitenta budou pohledavky odpovidajici praviim spojenym s podiizenymi
Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s
vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podtizenosti. Pohledavky ze vSech podtizenych Dluhopist a ostatni pohledavky,
které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji
podle svého potadi.]

[Pro Dluhopisy vydavané jako hypotecni zdstavni listy se uvede:)

[Jmenovita hodnota Emitentem vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich
list v ob¢hu (tj. vydanych v ramci DIuhopisového programu nebo mimo ngj),
jakoz 1ijejich pomérného vynosu, bude pln¢ kryta pohledavkami z hypote¢nich
uvéri nebo jejich Castmi, popiipadé ndhradnim zpisobem podle Zakona
o dluhopisech.]

C9

Vynos Dluhopist

[Pro Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem se uvede:)

[Dluhopisy jsou troéeny pevnou urokovou sazbou [@] % p.a.]

[Pro Dluhopisy s pohyblivou iirokovou sazbou se uvede:)

[Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos odpovidajici hodnoté Referencni
sazby [#PRIBOR / eEURIBOR / eLIBOR] platné pro pfislusné Vynosové
obdobi [zvySené / snizené] o Marzi [ve vysi [e] % p.a.]]

[Marze [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] je rovna [e] % p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy arokovy vynos odpovidajici pro kazdé piislusné
Vynosové obdobi vysledné hodnoté nasledujiciho vzorce pro vypocet Girokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Referenc¢ni sazby, [Marze] [a/nebo
koeficientu]:

X =R [+-/*] [M +-/* K],

pficemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marze [pro [@] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]];]

Marze je omezena [minimalni hodnotou [e] / maximalni hodnotou [e].]

k... koeficient [pro [e] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] ve vysi

[
[
[
[

[ ]
—
i}

R ...... Referenéni sazba, tj. [hodnota] [€PRIBOR / eEURIBOR / eLIBOR]
[pro piislusné Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosova obdobi [e].

[Referenéni sazba je omezena [minimalni hodnotou [@] / maximalni hodnotou

[e]]
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[Hranata zavorka u vyse uvedenych vzorcii znamend, Ze dand proménna miiZe byt
vyuzita ve vzorci uvedeném v prislusnéem Emisnim dodatku s jakymkoli
matematickym znaménkem, které ndsleduje, nebo Ze takova proménnda nemusi byt
ve vzorci pouZita viibec.)

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede:)]

[Dluhopisy nejsou troceny. Vynos z Dluhopisii je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:)

[Pro [®] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jako [uvede se specifikace
pevného vynosu / pohyblivého vynosu / vynosu na bazi diskontu, jak je uvedeno
vy§e pro jednotlivd Vynosovd obdobi].

[Dnem vyplaty urokt je [e a ] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty aroki je
[e].] / [Vynosy z Dluhopist budou vyplaceny jednorazové ke Dni konecné
splatnosti dluhopist / kumulované k [e].]

Dluhopisy jsou splatné [jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisti] /
[postupné (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitda hodnota splacena
V [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach, jak je uvedeno nize:

[e]].

Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist je [e].

[Schiize vlastnikti Dluhopisti miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spoleéného zastupce apoveéfit jej vsouladu s pravnimi ptedpisy
spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni
emisnich podminek Dluhopisti.] / [Spole¢nym zastupcem vlastnikd Dluhopist byl
ustanoven [e].]

C.10

Derivatova slozka platby uroku

Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.

C.l1

P¥ijeti Dluhopisi na
regulovany ¢i jiny trh

[Emitent pozddal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném trhu
BCPP] / [uvede se prFislusny trh & mnohostranny obchodni systém].] |
[Dluhopisy byly pocinaje [e] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu
BCPP] / [uvede se pFislu$ny trh ¢ mnohostranny obchodni systém].] | [Emitent
ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist
k obchodovéni na regulovaném ¢&i jiném trhu cennych papirtt ani v Ceské
republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim systému. ]
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D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedev§im nasledujici
faktory:

globalni finan¢ni krize, kreditni krize eurozény a s nimi spojeny
ekonomicky pokles mél a nadale mize mit negativni efekt na bankovni
sektor v Ceské republice, véetné Emitenta;

nasledné finanéni ¢i uvérové krize globalni, v eurozéné nebo v Ceské
republice mohou vést ke zhorSeni uvérové kvality Ceskych finanénich
instituci véetn¢ Emitenta;

socialni, ekonomické &i politické zmény v Ceské republice by mohly mit
negativni dopad na Emitenta;

riziko poklesu vykonnosti ceské ekonomiky mtize negativné ovlivnit
vysledek podnikani Emitenta, coz by v zavaznych ptipadech mohlo vést
ke snizené schopnosti ¢k GpIné neschopnosti Emitenta plnit dluhy
vyplyvajici z Dluhopist;

zavislost Emitenta na uvérovych podminkach v klientském sektoru
do znaéné miry ovlivnéné faktory, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako
je napt. celkova hospodarska vykonnost a makroekonomicka situace
v Ceské republice a/nebo regulace ze strany Ceské narodni banky;

ovlivnéni aktivit Emitenta v disledku trznich vykyvt, konkrétné se jedna
0 ptijmy, které Emitent generuje ze svych transakci Casto zavisejicich
na vyvoji trznich cen, jez jsou dusledkem fady faktord, které jsou mimo
kontrolu Emitenta;

na tzemi Ceské republiky &eli Emitent velké mite konkurenci v bankovnim
a finanénim sektoru, ktera dale postupné nardstd diky nové vznikajicim
bankam a bankam, které jsou na lokalnim trhu jest¢ malo zavedené
a pokousi se posilit své trzni postaveni;

proces realizace zajisténi avérd v Ceské republice je slozity a Gasové
naroény — nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajist'uji vyznamnou
¢ast aveérd poskytnutych Emitentem, mize mit vyznamny nepiiznivy dopad
na Emitenta;

zmény v pravnich & regulagnich opatienich v Ceské republice & Evropské
unii, vCetné legislativy finan¢niho a bankovniho sektoru, mohou mit
negativni dopad na Emitenta;

neustalena praxe soudtl a spravnich organi ve vztahu k ochrané spotiebitele
muiZze mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta;

zmény pravnich pfedpisii na ochranu spotiebitele mohou mit nepfiznivy
dopad na ¢innost Emitenta;

Emitent podléha nové smérnici o trzich finanénich nastrojt (MiFID2), ktera
muiZe mit negativni vliv na ziskovost podnikani Emitenta;

Emitent podléha nové smérnici o platebnich sluzbach (PSD2), ktera mize
mit negativni vliv na ziskovost podnikani Emitenta;

Emitent musi dodrzovat piredpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho
tajemstvi a nedodrzeni existujicich povinnosti nebo neschopnost predvidat
vyvoj v téchto oblastech mlize mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani
Emitenta;

ptizptisobeni financnich vykazii Emitenta IFRS vyzaduje tsudek, uziti
pfedpokladid a odhadi, coz muze, pokud je nespravné provedeno, mit
podstatny vliv na podnikani Emitenta;

Pravni a regulacni naroky mohou mit negativni dopad na podnikani
Emitenta

Emitent miZe byt poskozen zvySenymi poplatky, finan¢ni ztratou, postihy
nebo Ujmou na reputaci v pfipadé zmény danovych zakonl nebo praxe,
nebo pokud Emitent selZe v adekvatnim fizeni dafiovych rizik;
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Rada Evropské unie pfijala smérnici ¢. 2014/59/EU, kterou se stanovi
ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize wvérovych instituci a
investicnich podniki, jejimz ucelem je umoznit podniknout uvérovym
institucim a investi¢nim podnikiim sérii krokti v piipadé rizika jejich
selhani; implementace smérnice ¢i podnikani v ni obsaZenych krokl miize
mit vyznamny dopad na trzni hodnotu Dluhopisti a/nebo plnéni dluht
z Dluhopist;

Emitent je zavazan platit pfispévky do Garanéniho systému finanéniho trhu
(GSFT) — jakykoliv pozadavek pfispét dodate¢nou ¢astku do GSFT muze
mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni
situaci a/nebo vyhlidky;

Pohledavky z Dluhopist nejsou kryty systémem pojisténi vklada

Emitent podléha kapitalovym pozadavkum, které mohou mit podstatny
neptiznivy vliv na jeho hospodafeni a mohou limitovat jeho rust;

odstoupeni nebo ztrata klicovych zaméstnancti miZzou mit negativni vliv
na schopnost Emitenta vykonavat pfedmét svého podnikani a napliiovat
svou strategii;

Emitent mize mit potize se ziskanim nebo udrzenim kvalifikovanych
zaméstnanct,

Emitent mize mit potize odhalovat nebo odradit zaméstnance pied
zneuzitim informaci;

Emitent je vystaven reputa¢nimu riziku ve vztahu k jeho Cinnostem,
¢innostem tfetich osob a odvétvi finan¢nich sluzeb jako celku;

neudrZeni, popiipadé zhorSeni vztahi s klienty miize mit vyznamny dopad
na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a jeho schopnost
vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopist;

¢innost Emitenta zavisi na pfesnosti a uplnosti informaci o stavajicich
klientech a potencialnich klientech;

operacni rizika spojend s bankovnim sektorem piedstavuji zejména riziko
ztraty Emitenta vlivem nedostatkd nebo selhani vnitinich procest, lidského
faktoru nebo systémt, &i riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti, v¢etné
rizika pravniho a rizika ztraty v duasledku poruseni ¢i nenaplnéni
regulatornich norem;

Emitent je zavisly na uzivani sofistikovanych informacnich technologii,
jejichz porucha miize mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta,
jeho vysledky hospodafeni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitdlovou
zakladnu, vyhlidky nebo povést a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisi;

dodrzovéni pravidel proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti, boje proti
korupci a pravidel proti financovani terorismu vyzaduje znacné pribézné
naklady a usili a jejich nedodrzovani miize mit pro Emitenta zavazné pravni
a reputacni dusledky;

insolven¢ni a dali zakony a predpisy upravujici prava veéfiteli v Ceské
republice mohou omezit schopnost Emitenta ziskat finan¢ni prostfedky
z nesplacenych dluhti;

Emitent je zavisly na udéleni bankovni licence a dalSich licencich
nezbytnych pro ucely podnikatelské ¢innosti Emitenta;

proti Emitentovi mohou byt vedeny soudni spory, jejichz vysledek a jejich
dopad na finan¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni toky
Emitenta nemutize byt s pfiméfenou jistotou urcen;

ratingy Emitenta nebo Dluhopisti nemuseji odraZet veskera rizika;

pojistné smlouvy, které ma Emitent uzaviené, nemusi nutné pokryt vSechny
naroky vznesené proti Emitentovi nebo nemusi byt dostate¢né pro ochranu
proti odpovédnostnim zavazkiim, kterym je Emitent vystaven;

Emitent miZe byt vystaven rizikim materialnich $kod ve vztahu ke svym
pobockam a bankomatim;
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Emitentovy strategie a postupy pro fizeni rizik se mohou ukéazat jako
nedostatecné nebo selhavajici.

Emitent ve své interni Strategii fizeni rizik ¢leni rizika do nasledujicich hlavnich
kategorii:

uvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym
povinnostem podle podminek smlouvy;

trzni riziko — riziko ztraty hodnoty obchodniho a/nebo investi¢niho
portfolia Emitenta vyplyvajici ze zmén cen, ménovych kurzi a sazeb na
finan¢nich trzich;

urokové riziko — riziko ztraty (sniZeni G&istého urokového piijmu)
zpusobené rozdilnou strukturou aktiv a pasiv Emitenta pii pohybu
urokovych sazeb na trhu (investi¢ni portfolio);

ménové riziko — riziko zmény kurzu meén, v nichz jsou denominovana
aktiva a pasiva;

riziko likvidity — neschopnost Emitenta dostat svym povinnostem v dobg
jejich dospélosti (splatnosti) nebo obnovit financovani svych aktiv;

operacni riziko — riziko ztraty vyvolané nepfiméfenosti nebo selhanim
vnitinich procest, lidského faktoru nebo systémi &i riziko ztraty banky
vlivem vné&jSich udalosti, v€etné rizika ztraty banky v disledku poruseni ¢i
nenaplnéni pravni normy;

dalsi rizika (napf. riziko koncentracni a riziko nadmérné péky).

D3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedev§im nasledujici
faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takové investice
musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit.

Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miize
Vv kone¢ném disledku znamenat, ze v ptipad¢ insolvencniho fizeni budou
pohledavky vlastnikti DIuhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Obchodovani s Dluhopisy miize byt méné likvidni nez obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry.

Zména pravnich pfedpisi v budoucnu muze negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopist.

Od 1. 1. 2014 dolo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého
prava, veetné pravnich piredpist, které se budou vztahovat na Emitenta a
vztahy mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich ptedpist - a z toho
vyplyvajici pravni nejistota - mohou mit negativni vliv na splnéni dluht
vyplyvajicich z Dluhopist.

Investi¢ni aktivity nékterych investord jsou predmétem regulace a je
nauvazeni takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopisi
pripustna.

Navratnost investic do Dluhopisii mohou negativné ovlivnit rizné poplatky
tietich stran (napf. zprostiedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni
evidence Dluhopisit).

Navratnost investic do Dluhopisi mtize byt negativné ovlivnéna danovym
zatizenim.

Navratnost investic do Dluhopisti miize byt negativné ovlivnéna vysi inflace.
[Pro Dluhopisy vydavané jako hypotecni zastavni listy se uvede:)

[Zvyhodnéné postaveni vlastnika hypotecnich zastavnich listd v ptipadném
insolvenénim fizeni vG¢i Emitentovi je zavislé na Uspé$nosti vykonu
zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi k zajisténi hypotecnich avért
pouzitych pro fadné kryti.]

[Pro Dluhopisy denominované v cizi méné se uvede:]

[Dluhopisy jsou vystaveny riziku zmén sménnych kurzi.]

[Pro Dluhopisy, u nich? ma Emitent moZnost je piredcéasné splatit nebo md
opci na odkoupeni pi‘ed splatnosti se uvede:]

[Emitent miize [DIuhopisy pfedasné splatit] [nebo také]/ [uplatnit call opci
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na odkup Dluhopist pred splatnosti], a tim vystavit investora riziku nizsiho
nez predpokladaného vynosu.]
[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvede:)

- [Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich
kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobna rizika jako pro Dluhopisy
S pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu (viz
nize), nicméné vzhledem k jejich konstrukci je tézsi odhadnout a posoudit
celkovy dopad zmén trznich Urokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi
predpokladaného vynosu.]
[Pro Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem se uvede:]

- [Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v disledku ruastu trznich tirokovych sazeb.]
[Pro Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem se uvede:)

- [Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou jsou vystaveny riziku pohybu
urokovych sazeb a nejistoté ve vysi urokového piijmu.]
[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu se uvede:]

- [Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystaveny riziku snizeni jejich
ceny v disledku rustu trznich urokovych sazeb.]
[Pro podFizené Dluhopisy se uvede:]

- [Za wurcitych podminek budou pohledavky z podiizenych Dluhopisi
uspokojeny az po uspokojeni vSech nepodiizenych pohledavek.]

- [Obchodovani s podiizenymi Dluhopisy na [BCPP / [@]] mlze byt méné
likvidni nez v pfipadé nepodtizenych Dluhopisi.]

ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Diivody nabidky a pouZiti
vynost

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi finan¢nich prosttedkt
pro uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta [, vcetné poskytovani
hypotecnich uveéra].

E.3

Popis podminek nabidky

[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny vetejné ve smyslu piislusnych
préavnich piedpist]

[V pFipadé veiejné nabidky se uvede:]
[Dluhopisy budou distribuovany cestou vetejné nabidky.]
[Vetejna nabidka pobézi od [e] do [e].]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az do [celkové
jmenovité hodnoty [e] / celkové piedpokladané jmenovité hodnoty Emise]
nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investorm, v rdmei [primarniho / sekundarniho] trhu.]

[Pfi vetejné nabidce ¢inéné [Emitentem / Obchodnikem / Obchodniky] bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [e] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti
[po dobu [e] [a pak nésledn&] [uréena vzdy na zéklad¢ aktudlnich trznich
podminek a bude pravidelné uvefejiovana na webovych strankach [Emitenta /
Obchodnika / jednotlivych Obchodnik] v sekci/sekcich [@]].]

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti. Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou
bude jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e]. Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v objednavce
je omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhopist] / [e].] [Emitent /
Obchodnik] je opravnén nabidky investord dle svého vyhradniho uvazeni kratit.]
Koneéna jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] zasilat
jednotlivym investorim (poStou nebo za pouZiti prostiedkli komunikace na
dalku).] / [e]]

E.4

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce

[Dle védomi Emitenta nema zadna =z fyzickych ani pravnickych osob
zucastnénych na Emisi ¢i nabidce DIuhopist na takové Emisi ¢i nabidce z4jem,
ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.]

[[®] plisobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a Kotacniho agenta
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Emise]. [[®] vede evidenci vlastnikli podilti na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

E.7

Odhad nakladi ué¢tovanych
investorovi

[e]
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B. RIZIKOVE FAKTORY

1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy investor by mé¢l
predevsim:

(i) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k uéelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho piipadnych dodatkll) a ptislusném
Emisnim dodatku obsahujicim kone¢né podminky nabidky p¥imo nebo odkazem;

(if)  mit znalosti o pfimé&fenych analytickych néstrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to vZdy v kontextu své konkrétni
finanéni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

(iii) mit dostateéné finan¢ni prosttedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést v§echna rizika investice do Dluhopist,
a to véetné Dluhopisi v cizich ménach;

(iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisu (pifedev§im Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu prospektu, jeho
ptipadny dodatkiim a ptislusnému Emisnimu dodatku obsahujicimu kone¢né podminky nabidky) a byt sezndmen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

(v) byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

(@) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, ze piedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Instituciondlni investoti obvykle
nekupuji komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Instituciondlni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje
s pfimétenym rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii.
Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za meénicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.

(b) Riziko p¥ijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani muize
Vv kone¢ném dusledku znamenat, Ze v pfipadé¢ insolvenéniho fizeni budou pohledavky vlastnikii Dluhopisit z Dluhopist
uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopisi.

(©) Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt ptijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na
kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v ptislusném Emisnim dodatku obsahujicim
kone¢né podminky nabidky. Emisni dodatek mtize rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zddném regulovaném trhu cennych papirt. Bez ohledu na
ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopistim nepftijatym k
obchodovani na regulovaném trhu. V ptipadé Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak
obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz muze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi
byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

(d) Ménové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit konecny
vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv cizi mény vici Ceské koruné
vyusti v piislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a pfislusnou zménu hodnoty
jistiny a urokovych plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych DIuhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi
a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach v
tomto piipad¢ klesne.
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(e) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miize byt ovlivnéna tirovni poplatkii G¢tovanych zprostfedkovatelem emise
Dluhopisii a/nebo zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti a/nebo uétovanych relevantnim zuctovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si muze uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investiéniho Gctu,
ptevody cennych papirt, sluzby spojené s tischovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporuéuje budoucim investorim
do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uétovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

()] Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent
nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a hodnota Dluhopisti pro Vlastniky
Dluhopist pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu mize byt niz§i nez vyse jejich ptivodni investice, pfiemz za urcitych
okolnosti miize byt hodnota i nulova.

(9) Riziko pFedéasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise pied datem jejich splatnosti ¢i
odkoupit na zéklad¢ opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv Dluhopisy n¢které Emise pred datem jejich
splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu z diivodu takového pted¢asného splaceni
¢i odkoupeni. Emitent miize naptiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisii na kapitalovych
trzich snizi, coz znamena, Ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

(h) Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné naroky ¢i
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopisii, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska daniovych ufadii nebo soudni
rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou DIuhopisy. Potencialni investofi by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni
téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo pfipadné v
ptislusném Emisnim dodatku, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcii ohledné jejich individudlniho
zdanéni.

0] Inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze pokud DIluhopisy neobsahuji protiinfla¢nim dolozku,
mize realna hodnota investice do DIuhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje
pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace pfekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopisti, hodnota redlnych
vynost z Dluhopist bude negativni.

) Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koup€ Dluhopisi miize byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani zadny z ptipadnych obchodnikt (budou-li ustaveni
pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich koncernli, nemé ani nepiebirda odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisi
potencidlnim kupujicim DIuhopist, at’ uz podle zakond statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemiize spoléhat na Emitenta nebo piipadné obchodniky (budou-li ustaveni pro
nékterou Emisi), nebo kteréhokoliv ¢lena jejich koncernti, v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani
Dluhopisd.

(k) Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu. Nemtize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné dusledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény Ceského prava nebo ufedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.

U} Rekodifikace soukromého prava

0d 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl G¢innosti novy ob&ansky
zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zakon o obchodnich korporacich (zékon €. 90/2012 Sb.) a fada dalsich souvisejicich pravnich
predpisu, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky DIluhopist. Nové pravni predpisy,
mimo jiné, pfedstavily fadu novych pravnich institutl, zménily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni neplatnosti
pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudt a pravni vyklady a
komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich ptedpisi se v fadé ptipadd vyznamné lisi. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich ptedpist - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou mit negativni vliv
na splnéni dluhti vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopisi.
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Regulace, kterd se vitahuje na investicni aktivity nékterych investorii, miize omezit moZnost takovych investori investovat
do Dluhopisu &i jim v takovém investovani zcela zabranit

Investi¢ni aktivity nékterych investorti podléhaji pravnim predpisim a nafizenim a/nebo spadaji pod kontrolu ¢i regulaci
nékterych organi. Kazdy potencialni investor do Dluhopist by se mél obratit na svého odborného poradce, aby ur¢il, (i) zda
a do jaké miry jsou Dluhopisy pfipustnou investici z hlediska charakteru investora, a (ii) do jaké miry se na ngj vztahuji
omezeni na vlastni koupi nebo zastaveni cennych papirG. V pfipad€, Zze je potencialni investor do Dluhopist finanéni
instituci, mel by rovnéz zvazit pravidla tykajici se rizikového vazeni kapitalu a ostatni souvisejici pravidla a opatieni.

Zvlastni rizika spojena s riiznymi druhy Dluhopisi

(m) Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény (ristu)
trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni tirokova sazba stanovena v piislusném Emisnim dodatku po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu "("trZni drokova sazba™') se zpravidla denné méni. Se
zménou trzni tirokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového
Dluhopisu je piiblizné roven trzni trokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven trzni urokové sazbg.

(n) Dluhopisy s pohyblivou uirokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo hodnot podkladovych
aktiv a nejistych urokovych piijmi. Pohyblivé Grokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou
urokovou sazbou piedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot urokovych sazeb
(PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u n¢hoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji
hodnoty vybranych trokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopist s
sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to Ze vysledny vynos
Dluhopist bude niz$i, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

(0) Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni tiroku, ale jejich emisni kurz je pod trovni
jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy urokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrZenou pfi splaceni) a jeho niz§im emisnim kurzem a reflektuje trzni
urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZzeni ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich trokovych sazeb.

(p) Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dle struktury jejich kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobna rizika
jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosem na bazi diskontu (viz vyse), nicméné vzhledem
k jejich konstrukei je t€Z8i odhadnout a posoudit celkovy dopad zmén trznich tirokovych sazeb na jejich cenu nebo vysi
ptedpokladaného vynosu.

(@) Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt podiizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech. Podfizenost Dluhopist
znamena, ze v ptipad¢ vstupu Emitenta do likvidace ¢i zahdjeni insolvenéniho fizeni vii¢i Emitentovi bude pohledavka
odpovidajici pravam s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az teprve poté, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.
Pohledavky z podfizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podfizenosti, by se uspokojovaly podle svého potadi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zarudit, ze podiizené Dluhopisy budou na vefejném trhu obchodovany stejné aktivné jako bézné dluhopisy. To muze
vést k tomu, ze vlastnici takovych podtizenych Dluhopisii nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodat viibec nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo u béznych dluhopist

(n Limitace zvyhodnéného postaveni viastnikii hypotecnich zdstavnich listii v pfipadném insolvencénim Fizeni viiéi
Emitentovi

Hypoteénimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen "dluhy z hypoteénich
zastavnich listi") jsou plné kryty (i) pohledavkami z hypotecnich Gveéri nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "fadné kryti") a
(i1) poptipadé téz nahradnim zptisobem (do 10 % jmenovité hodnoty hypote¢nich zastavnich listll v ob&éhu vydanych jednim
emitentem, tzv. "ndhradni kryti"). Pro fadné kryti souhrnu dluhti ze vSech hypotecnich zastavnich listi Emitenta v ob&hu (v¢.
Dluhopisti) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvérti nebo jejich €asti nepfevysujicich 70 % zastavni
hodnoty zastavenych nemovitosti zajiStujicich tyto pohledavky. Pohledavky z hypote¢nich zastavnich listd tvofi zvlastni
hypote¢ni podstatu a jsou v pfipadé prohlaseni upadku emitenta zvyhodnéné oproti ostatnim pohledavkam. Zastavni hodnotu
zastavenych nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklou s piihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrZitelnym
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vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelnému tieti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zavadam
S nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivii a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu
obvyklou se povazuje cena, kterd by byla dosazena pti prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho
stavu a kvality. Je mozné, ze vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by mohlo vést ke sniZzeni vytézku realizace
zastavnich prav zajiStujicich pohledavky z hypote¢nich uvérG. To by znamenalo sniZeni objemu prostfedkti uréenych
k rozdéleni mezi vlastniky hypotec¢nich zastavnich listli v rAmei insolvenéniho tizeni vii¢i Emitentovi.

(s) Zména Emisnich podminek

Emitent je opravnén provadét upravy Emisnich podminek i bez souhlasu Vlastnikti Dluhopist, jde-li o zmény pfimo
vyvolané zménou pravni Upravy nebo zmény, které se netykaji postaveni nebo z4jmi Vlastnikit Dluhopisi. Dojde-li
ke zméndm Emisnich podminek pfed ukonéenim soukromé nabidky Dluhopisti nebo pied zahdjenim obchodovani Dluhopist
na regulovaném trhu, Emitent vyhotovi dodatek prospektu, ktery piedlozi CNB ke schvaleni a po schvéleni jej uvefejni
stejnym zptsobem jako tento Zakladni prospekt.
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2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICIiCH SE K EMITENTOVI

Investori zvazujici koupi DIuhopisii by se méli peclivé seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji budouci podnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost dostat svym dluhiim plynoucim z Dluhopisii. Investor by se mél zejména seznamit s timto
Zdkladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkii), ve kterém Emitent s nejlepsim veédomim predklada vycet

vevr

Upis, ndkup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii pFedstavuji ¢innost, kterd je svou podstatou spojena s mnozstvim rizik.
Uvedena rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim ohrozuji podnikani drzitele
Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni
doporuceni. Neomezuje prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii by mélo byt
ucinéno az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikovosti, likviditnich pozadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
meélo predchazet ditkladné prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu a rovnéz na podpiirné analyze pravnich ¢i
danovych poradcii.

Uvedenim rizikovych faktoru v textu Zakladniho prospektu se Emitent snazi poskytnout co mozna nejsirsi rozsah informact
tykajicich se investice a predejit neopodstatnénym ndarokiim souvisejicich s vpisem/koupi Dluhopisii

Existuji urcité rizikové faktory, které mohou negativné ovlivnit schopnost Emitenta splnit své dluhy z DIluhopist. Tyto
rizikové faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

(@) Globalni financni krize, kreditni krize eurozony a s nimi spojeny ekonomicky pokles mél a naddale miiZe mit
negativni efekt na bankovni sektor v Ceské republice, véetné Emitenta

Extrémni volatilita a naruSeni globalniho kapitalu a Gvérovych trhti od poloviny roku 2007 mély vyznamny negativni dopad
na vykon mezindrodniho bankovniho sektoru. Tyto faktory ovlivnily finanéni trhy po celém svéte a vedly
k bezprecedentnimu sniZeni likvidity a nartstu kreditni rizikové prémie (credit risk premium) pro mnoho ucastnikt trhu.
Navzdory opatfenim zavedenym vladami eurozony a Spojenych stati americkych, které uklddaly Evropské centralni bance
(ECB) a dal$im centralnim bankam stabilizaci finanénich trhti, vSak volatilita a naruseni kapitalovych a dluhovych trht dale
pokracovaly. Tyto podminky nasledné vyrazné snizily dostupnost financovani soukromych financnich instituci a pfimélo
mnoho finanénich instituci a primyslovych podnikl se obratit k vladam a centralnim bankam kvili poskytnuti likvidity.
Prestoze financni trhy pfiznivé reagovaly na opatieni piijatd vladami, finanéni podminky na trhu zlstaly narocné
a v nekterych ohledech se i zhorsily. Velké statni dluhy nebo fiskalni schodky v nékterych evropskych zemich vyvolaly
obavy o finanéni situaci evropskych finanénich instituci. CNB sniZila svoji hlavni arokovou sazbu tiikrat b&hem roku 2012.
Posledni pokles v listopadu 2012 zakotvil repo sazbu na 0,05 %, tzv. "technické nule". Spole¢né s vyznamnymi poklesy
na nemovitostnich trzich v eurozéné (zejména v Portugalsku, Spanélsku, Recku, Italii a Kypru), ve Spojenych statech
a dalSich zemich pfiispé€ly tyto udalosti k vyznamnym odpisim hodnoty aktiv ze strany finan¢nich instituci v¢etné statnich
subjektti a hlavnich komer¢nich a investi¢nich bank. Tyto odpisy donutily mnoho finanénich instituci hledat dodate¢ny
kapital, spojit se s vét§imi institucemi ¢i vyhlasit bankrot. Mnozi véfitelé a institucionalni investofi podstatné snizili
¢i v nekterych ptipadech zastavili financovani svym dluznikiim.

Ceské finanéni instituce byly vystaveny globalni finanéni krizi, Gvérové krizi v eurozéné a souvisejicimu hospodatskému
poklesu piedevsim prostiednictvim snizeni hodnoty svych investic do dluhopisii, akcii, podilovych listd a nemovitosti. Vlady
a centralni banky nékterych dalSich zemi reagovaly na nahromadéni ztrat v globalni finan¢ni soustavé s ¢etnymi opatienimi
zaméFenymi na posileni bilanéni likvidity a platebni schopnosti kli¢ovych finanénich instituci. Ceska republika v sougasnosti
nema zapotiebi pfijimat zasadni opatfeni k posileni solventnosti bankovniho sektoru. Jestlize se navrati naruSeni trhu,
nestélosti ¢i hospodaisky pokles, nebo se jinak zhorsi finanéni a ekonomické podminky globalné &i v Ceské republice, mohla
by takova skute¢nost mit vyznamny negativni dopad na podnikani, vysledky operaci, finan¢ni situaci, vyhlidky nebo povést
Ceskych finanénich instituci, véetné Emitenta.

(b) Nisledné finanéni & tvérové krize globdlni, v eurozoné nebo v Cesku mohou vést ke zhorSeni tivérové kvality
Ceskych finanénich instituci véetné Emitenta

Bezprostiednim dopadem finanénich &i uvérovych krizi globalng, v eurozoné nebo v Ceské republice byva hospodaisky
pokles. Ten miva podobu snizeni soukromé spotieby a korporatnich investic a zdroven zvySeni miry nezaméstnanosti. Muze
proto negativné ovlivnit kvalitu tvérového portfolia Emitenta.

Finanéni instituce, jakou je i Emitent, jsou vystaveni riziku, Zze dluznici nebudou splacet své pijcky podle smluvnich
podminek a Ze proud jejich pfijmi nebo zabezpeceni takovych ptjcek nemusi byt dostate¢ny. V dusledku hospodarského
poklesu obvykle dochazi u ¢eskych bank a finanénich instituci k nardstu nesplacenych uvéru, stejné jako k oslabeni dfive
vysoce hodnocenych uvéri do niZze hodnocenych kategorii. V soucasnosti je riziko zmirnéno silnym rdstem v ceské
ekonomice. Jeho vyrazné zpomaleni by ovSem S ¢asovym odstupem nejspis vedlo ke zhorSovani kvality Gvérového portfolia
Emitenta a narGstu objemu nesplacenych tvéri. Tato poskozeni by mohla mit negativni dopad na podnikani Emitenta,
vysledky jeho operaci, jeho finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho vyhlidky nebo povést

(©) Socidlni, ekonomické ¢i politické zmény v Ceské republice by mohly mit negativni dopad na Emitenta

Operace Emitenta v Ceské republice jsou vystaveny rizikiim, jako je napiiklad kolisini mény, regulaéni zmény, inflace,
deflace, ekonomicka recese, naruseni mistniho trhu, socialni nepokoje, zmény v disponibilnim piijmu nebo hrubém narodnim
produktu, rozdily v Girokové sazbé a danové politice, Giroven hospodaiského rustu a dal$ich podobnych faktort. Nepfiznivé
dusledky téchto faktord mohou vést k nartistu objemu nesplacenych tvérd u klient Emitenta a tim i ke snizeni jeho vydélku.
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Nemtize existovat 74dna zaruka, 7e v Ceské republice nedojde k politické nebo ekonomické nestabilité, kterd negativné
ovlivni podnikdni Emitenta, vCetné vysledkd jeho hospodafeni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, jeho
vyhlidky ¢i povést.

Vzhledem k tomu, Ye podnikani Emitenta probihd zejména v Ceské republice, je Emitent obzvlasté vystaven
makroekonomickym nebo jinym faktorim, které mohou negativné ovlivnit rist na ¢eském bankovnim trhu a Gvérovou
spolehlivost (credit-worthiness) ¢eskych retailovych a korporatnich zakaznik.

Snizeni Gveérové spolehlivosti klientd Emitenta nebo snizeni poétu jeho klientl mize mit negativni efekt na Emitentovo
podnikani, v¢etné vysledki jeho hospodateni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, jeho vyhlidky ¢i povést.

(d) Negativni viiv na hospoddiské vysledky Emitenta 7 diivodu poklesu vykonnosti ekonomiky Ceské republiky

Hospodatské vysledky Emitenta jsou ovlivnény celkovou hospodéiskou situaci v Ceské republice, jako je pokles hrubého
domaciho produktu, vyrazné snizenou soukromou spotfebou a snizenim firemnich investic ¢i zvySenim miry
nezaméstnanosti. Emitent vyviji aktivity ve vétsi mife v Ceské republice. Pfevazna &ast piijmd Emitenta je generovéna
z aktivit v Ceské republice. Celkovy pokles hospodaiské vykonnosti v Ceské republice miize negativné ovlivnit vysledek
podnikani Emitenta, coz by v zavaznych ptipadech mohlo vést ke snizené schopnosti ¢i k tplné neschopnosti Emitenta plnit
povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi.

(e) Zavislost hospodai'skych vysledkit Emitenta na uivérovych podminkdch v klientském sektoru

Vyznamny podil na provoznim vysledku Emitenta ma cisty urokovy vynos tvofeny piedev§im urokovymi piijmy
Z klientskych avéra a trokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri. Uvérové podminky v klientském sektoru jsou
do znaéné miry zavislé na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jako je napt. celkova hospodarskd vykonnost
a makroekonomicka situace v Ceské republice nebo regulace ze strany CNB. Piestoze Emitent uplatiiuje konzervativni
obchodni a ivérovou politiku, plati, Ze pfipadné zhorSeni ivérovych podminek v klientském sektoru nebo nékteré jeho ¢asti
by mohlo mit negativni dopad na hospodaisky vysledek a finan¢ni situaci Emitenta. To by mohlo v zavaznych piipadech vést
ke snizené schopnosti ¢i k Gplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

()] Ovlivnéni obchodni a investicni aktivity Emitenta v diisledku trinich vykyvii

Emitent z divodu zajisténi se pred finanénimi riziky uzavird fadu investi¢nich a obchodnich transakci na dluhovych,
penéznich i derivatovych trzich. Uzavirani transakci na vSech téchto trzich predpoklada, ze Emitent bude Cinit odhady
o0 téchto financ¢nich trzich a jejich dalsim vyvoji. Pfjmy, které Emitent generuje ze svych transakci, ¢asto zavisi na vyvoji
trznich cen, jeZ jsou dusledkem fady faktort, které jsou mimo kontrolu Emitenta. V ptipadé€, Ze se trzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery je v rozporu s ocekavanimi Emitenta, muze tato skuteCnost vést ke ztratam Emitenta,
k negativnimu dopadu na hospodaiské vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopisu.

(9) Emitent Celi v bankovnim a financnim sektoru ve velké miie konkurenci, kterd jesté postupné narusta diky snaze
zavedenych bank konkurovat nové vznikajicim bankim a bankdm, které jsou na lokdlnim trhu jesté mdlo
zavedené a pokousi se posilit své trini postaveni

Na bankovnim a finanénim trhu Ceské republiky Emitent pozoruje zvySenou konkurenci, coz miZe vést ke sniZeni
urokovych marZzi, cen Gvéri a dal$ich produkti, poklesu vynosi z poplatkii, provizi a obchodnich objemi, jakoZ i zvySeni
nakladl na vklady a jiné zdroje financovani. V soucasné dobé je ¢esky bankovni trh vysoce koncentrovany.

(h) Proces realizace zajisténi tvérii v Ceské republice je slofity a éasové ndroény

Neékteré uveéry poskytované Emitentem (napiiklad hypotéky) jsou zajistény riznymi typy zéstav a proces realizace takového
zajisténi Gvérd je v Ceské republice sloZity a Gasové naro¢ny. Proces prodeje &i jiného vykonu zastavniho prava
k nemovitostem muize byt zdlouhavy a obtiZzny v praxi. Nemoznost vykonani zastavnich prav, ktera zajist'uji vyznamnou ¢ast
uvért poskytnutych Emitentem, miize mit vyznamny neptiznivy dopad na Emitenta.

(i) Zmény v pravnich & regulacnich opatienich v Ceské republice & Evropské unii, véetné legislativy finanéniho
a bankovniho sektoru, mohou mit negativni dopad na Emitenta

Emitent podléha fadé zakont a piedpist, véetné mimo jiné bankovnich ptedpist, které jsou navrzeny tak, aby zachovavaly
bezpecnost a finanéni stabilitu bank a omezovaly jejich vystaveni riziku. Emitent podléha také predpisim tykajicim
se poskytovani financnich sluzeb, cennych papirt ¢i daflovym, Gcetnim a reportingovym pifedpisim. Zmény v téchto
pravnich ptedpisech nejsou zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla mit negativni dopad na podnikani
Emitenta, jeho provozni vysledky, finan¢ni stabilitu, likviditu, kapitadlovou zakladnu ¢i budouci vyhled Emitenta.

Mimo to miZze jakakoli nova Ceska vlada navrhnout zvySeni stavajicich pfimych dani, zavedeni novych pfimych dani
vztahujicich se na regulovana odvétvi véetné financniho a bankovniho sektoru. Uzikonéni takovéhoto zvySeni dané
¢i zavedeni nové dané by mohlo negativné ovlivnit Cesky bankovni trh vetné Emitenta (at’ uz pfimo ¢i nepifimo
prostiednictvim dopadu takové regulace na hruby doméci produkt Ceské republiky).
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) Neustdlend praxe soudii a spravnich organii ve vitahu k ochrané spotiebitele miize mit vyznamny nepiiznivy vliv
na podnikani Emitenta

Pravni predpisy na ochranu spottebitele a pozadavky spotiebitelské ptjcky dle evropskych a ¢eskych pravnich predpist maji
Siroky zabér a jsou asto netestované a je k nim poskytnut omezeny vyklad. Ceska narodni banka, dalsi regulatorni orgéany
relevantni pro Emitenta a &eské soudy maji §irokou moznost tyto predpisy interpretovat. Ceské narodni banka, podobné
regulatorni organy a Ceské soudy maji obecné tendenci konstruovat ochranu spotiebitele a pozadavky pidjcky zplisobem,
ktery zvyhodnuje spotiebitele. V dusledku toho je interpretace pravnich piedpisti na ochranu spotiebitele a pozadavki
na spotiebitelské pljcky nejasna a odchyluje se od predchozich interpretaci. I kdyby Emitent spliioval praxi daného odvétvi,
je zde riziko, Ze jeji nyngjsi praxe nebude spliiovat tyto pravni piedpisy na ochranu spotiebitele. Ceska narodni banka,
regulaéni organy a ¢eské soudy nemaji povinnost vzit v uvahu praxi odvétvi pro ucely interpretace.

Mimoto asociace spotiebitelti registrované u Evropské komise mohou zazadat o opatieni proti Emitentovi v ptipadé udajného
poruseni jakéhokoli ustanoveni ¢eského pravniho ptedpisu ochranujiciho spotiebitele. Pokud by byl soudni zakaz udélen,
Emitent by musel pozastavit ¢innosti, které vedou k tomuto tdajnému ptestupku.

Pochybeni odhalend CNB, regulatornimi organy a Geskymi soudy by mohla mit vyznamny nepiiznivy vliv na reputaci
Emitenta, jeho podnikani, finanéni vysledky, finanéni situaci a jeho vyhledy. I kdyby CNB, néktery regulatorni organ nebo
¢eské soudy rozhodly ve prospéch Emitenta, negativni publicita by mohla mit vyrazny negativni vliv na jeho reputaci,
podnikani, finan¢ni vysledky, finan¢ni situaci a/nebo vyhledy.

(k) Zmény pravnich piedpisii na ochranu spotiebitele mohou mit nepiiznivy dopad na ¢innost Emitenta

Zmény pravnich predpisii na ochranu spotfebitele mohou zapii€init vy$si administrativni a finan¢ni zatéz Emitenta, coz mtize
mit nepfiznivy dopad na jeho ¢innost.

Dne 5. 8. 2016 vstoupil v platnost zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru a je ucinny od 1. 12. 2016, implementujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady ¢. 2014/17/EU o smlouvach o spotfebitelském tivéru na nemovitosti uréené k
bydleni. Tento zakon novelizuje ¢eské pravo spotrebitelskych tivérl a (i) zavadi prisnéjsi pozadavky na ziskavani licenci k
poskytovani spottebitelskych uvérd, (ii) zavadi nové pozadavky na obsah smluv o spotiebitelském tvéru, (iii) limituje rozsah
prav vefiteld na prava uvedend v Gvérové smlouvé a (iv) omezuje povinnost spotiebitele k placeni uroku z prodleni ¢i
smluvnich pokut.

K datu tohoto Zakladniho prospektu neni éeskym pravem piedepsana maximalni hodnota ro¢ni procentni sazby uvéru. Od 1.
12. 2016 vstoupila v ucinnost novela zédkona o pojistovacich zprosttedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, ktera
omezuje vyplaty provizi pojistovacim zprostiedkovatelim pti vypoétu odkupného u pojistnych smluv, zakon nadale
neomezuje vysi provizi. Pokud by byly zavedeny limity ro¢nich procentnich sazeb uvéru a limity zprostfedkovatelskych
provizi, mélo by to nepfiznivy dopad na podnikdni Emitenta. Nelze zarucit, ze limity ro¢nich procentnich sazeb tvéru
a limity zprostiedkovatelskych provizi nebudou v budoucnu zavedeny.

CNB zavadi od 1. 10. 2018 v ramci svych doporudeni dalsi pozadavky na vysi ptijmu Zadatele o hypote&ni uvér a to: a) vyse
celkového dluhu Zadatele o hypotéku nebude smat prekrocit devitinasobek jeho roéniho &istého piijmu (ukazatel DTIY) a b)
soutasné musi byt mésiéni splatka dluhu niZ§i nez 45 procent jeho Eistého mési¢niho pifjmu (ukazatel DSTI?). Ve
specifickych pfipadech bude mozné nastavené hodnoty DTI a DSTI piekrocit, ale pouze u péti procent uvéri. Tato opatieni
jsou zaméfena na nové véry a refinancované hypote¢ni uvéry, pokud u nich dojde k navySeni zustatkové hodnoty
jistiny refinancovaného hypotec¢niho uvéru, a to zejména o vice nez 10 % ¢i o vice nez 200 tis. K¢.

U} Emitent podléha EU smérnici o trzich finanénich ndstrojit

Smérnice EU 2014/65/EU z 15. kvétna 2014 o trzich finanénich ndstroji a souvisejici EU nafizeni "("MiFID I1") byly piijaty
v roce 2014, pti¢emz do Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu se relevantni zmény promitli od 3. ledna 2018.

MIFID II také zavadi nové prostiedky ochrany pro investory, které zahrnuji pozadavky na produktové fizeni a pozadavky
na zvysenou vhodnost. Tyto nové pozadavky by mohly zvysit cenu distribuce finan¢nich produktii maloobchodnim klientim
a zvysit riziko porusovani pravidel. Nova pravidla MiFID II tak mohou ovlivnit ziskovost podnikani Emitenta.

(m) Emitent podléhd smérnici o platebnich sluZbdach

V listopadu 2015 byla pfijata novd Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/EU, novelizujici a dopliujici
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/64/EC z 13. listopadu 2007 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu
a souvisejici EU pravni piedpis ("PSD I1"). Clenské staty EU musely implementovat PSD 11 do 13. 1. 2018. PSD II posili
pozadavky na bezpecnost bezhotovostnich platebnich transakci. Tato nova pravidla mohou zvysit ceny produktli Emitenta
(pfedevsim nyng&jsi ucty a kreditni karty) a zvysit riziko porusovani pravidel.

! pomér celkové vyse dluhi spotiebitele k jeho pifjmtim (debt to income)
2 pomér vydaji spotiebitele vyplyvajicich z celkové vyse dluhii spotiebitele k jeho prijmiim (debt service to income)
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(n) Emitent musi dodriovat predpisy tykajici se ochrany dat a bankovniho tajemstvi a nedodrieni existujicich
povinnosti nebo neschopnost piedvidat vyvoj v téchto oblastech miiZe mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani
Emitenta

Emitent podléha regulaci ohledné nakladani s osobnimi daty zakaznikd. Emitent zpracovava citliva data zakaznikt jako ¢ast
svého podnikani, proto také musi spliiovat pfisné zakony na ochranu dat a soukromi. Emitent a v§ichni jeho zaméstnanci jsou
povinni zachovavat ml¢enlivost ohledn¢ existence a vSech aspektii vztahti Emitenta se svymi zakazniky.

Emitent se snazi zajistit, aby byly zavedeny procesy, kterymi by bylo mozné zajistit splnéni pfislusné regulace ochrany dat
svymi zaméstnanci a jakymikoliv poskytovateli sluzeb tretich stran, a také zavést bezpeCnostni opatfeni k predejiti
kyberkradezi. Bez ohledu na toto usili je Emitent vystaven riziku, Ze tato data by mohla byt neopravnéné odcizena, ztracena,
odhalena, ukradena nebo zpracovana v rozporu s regulaci na ochranu dat. Pokud Emitent nebo jakykoliv poskytovatel sluzeb,
na které¢ho spoléha, selzou v uloZeni nebo pievodu zakaznickych informaci zabezpeenym zpisobem, nebo pokud jinak
dojde ke ztraté osobnich dat zakaznikl, mtize Emitent Eelit odpovédnosti vyplyvajici ze zdkonl na ochranu dat. Toto miZe
mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky hospodateni a finanéni situaci a/nebo jeho vyhlidky.

(0) Prizpusobeni financnich vykazi Emitenta IFRS vyZaduje usudek, uZiti predpokladit a odhadii, coZ miiZe, pokud
Jje nesprdavné provedeno, mit podstatny vliv na podnikdni Emitenta

Ptiprava finan¢nich vykaziti v souladu s IFRS vyzaduje po ¢lenech managementu Emitenta, aby pouzili sviij tsudek,
ptedpoklady a odhady, které ovliviiuji reportované ¢astky aktiv, pasiv, kapitalu, pfijmt a vydaji. Z divodu neodmyslitelné
nejistoty v ¢inéni odhadd, skute¢né vysledky reportované v budoucich obdobich mohou byt zalozeny na hodnotéch, které se
li$i od téch odhadovanych. Naptiklad z diivodu nejistoty vysledkll narovnani a spord je tézké urcit adekvatni rezervy, a pokud
se vytvorené rezervy ukazou jako nedostate¢né, Emitent bude muset vykazat dodate¢né ztraty.

Usudky, odhady a predpoklady jsou priib&zné hodnoceny a jsou zaloZeny na historické zkugenosti a dalsich faktorech, véetné
ocekavani budoucich udalosti, o nichz se pfedpoklada, ze jsou rozumné za téchto okolnosti a jsou znamy k datu pfipravy
avydani pfislusného finan¢niho vykazu. Pokud uziti tsudku, odhadli a ptfedpokladii Emitentem v rdmci piiprav jeho
konsolidovanych finanénich vykazi v souladu s IFRS bude nespravné, mohlo by to mit vliv na hospodarské vysledky
Emitenta. Navic rozhodovani managementu muze byt ovlivnéno spoléhanim na nespravna data, coZz by mohlo mit
ve vysledku podstatny nezadouci vliv na podnikani Emitenta, vysledky jeho hospodafteni, finan¢ni situaci a jeho vyhledy.

(p) Pravni a regulacni ndaroky mohou mit negativni dopad na podnikani Emitenta

Emitent je v béZném ramci své podnikatelské ¢innosti pfedmétem regulacniho dohledu a rizika odpovédnosti. Regulatorni
pozadavky jsou stdle novelizovany a na Emitenta jsou kladeny stale nové pozadavky, napi. v oblasti vedeni podnikani,
opatfeni proti prani Spinavych penéz, platebniho styku, spotiebitelskych uvérd, kapitalovych pozadavkd, vykaznictvi nebo
corporate governance. Emitent je zapojen v rizné mife v pravnich sporech. Tyto spory vystavuji Emitenta riziku penéznich
nahrad skod, pfimych nebo nepfimych nakladi (véetné nakladi na pravni zastoupeni), ptimych ¢i nepfimych finan¢nich ztrat,
obcanskych ¢i trestnich postihii, ztraty licenci a povoleni ¢i ztraty povésti; Emitent si neni aktualné védom hrozicich
podstatnych neptiznivych vlivi ¢i disledkt takovych sporti na jeho podnikani a plnéni dluhti z Dluhopist, nicméné do
budoucna nelze vyloudit, ze takové spory, ¢i jakékoli budouci spory, by mohly mit podstatny neptiznivy vliv na podnikéni
Emitenta a na jeho vysledky hospodateni, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést. Nepiiznivé
regulatorni opatfeni vii¢i Emitentovi ¢i nepiiznivé rozhodnuti soudu ve sporu, ve kterém Emitent je ¢i bude stranou, mize mit
v budoucnu za nasledek omezeni Emitentovy ¢innosti nebo podstatny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho
vysledky hospodateni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

mitent miiZe oSkozen zvySenymi poplatky, financni ztrdtou, postihy nebo ujmou na reputaci v piipadé
Emitent miiZe byt posk ySenymi poplatky, Cni ztrdtou, postihy nebo uji eputaci v piipadé
zmény dariovych zdkonii nebo praxe, nebo pokud Emitent selze v adekvdtnim iizeni dafiovych rizik

Emitent si nemize byt jist, zdali danové Gfady nebudou usilovat o aplikovani zmén v danovych zakonech nebo o zménu
jejich zvetejnéné praxe retrospektivné nebo o piehodnoceni rozhodnuti nebo podani uc¢inéna ve vztahu k predeslym danovym
obdobim. Emitent nemtize predpovédét dopad budoucich nebo retrospektivnich zmén v danovych sazbach, danovych
zakonech nebo v jakékoliv zvetejnéné praxi danovych Ufadl na jeho podnikani. Zmény v danovych sazbach, danovych
zakonech, praxich danovych tfadd, nebo jakékoliv selhani Emitenta v fizeni danovych rizik mize mit podstatny nepfiznivy
dopad na podnikani Emitenta, vysledky hospodateni, finanéni situaci a jeho vyhlidky.

N Emitent podléhd Zikonu o ozdravnych postupech a ieSeni krize

Smérnici 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych
instituci a investi¢nich podnikd ("BRRD") bylo implementovano do &eského prava zakonem ¢&. 374/2015 Sb., o ozdravnych
postupech a feseni krize na finanénim trhu ("Zakon o ozdravnych postupech a FeSeni krize"). S Gi¢innosti od 1. ledna 2016
Zéakon o ozdravnych postupech a feSeni krize zavadi rimec pro ozdravné postupy a feSeni krize Seskych bank a investi¢nich
spolecnosti.

Zéakon o ozdravnych postupech a feseni krize opraviiuje CNB zasdhnout do &eskych bank (v&etnd Emitenta), u nichZ je
pravdépodobné, Ze selzou nebo jiz selhavaji, a pouzit bali¢ek nekterych opatieni (véetné opatieni véasného zasahu), nastroji
¢i pravomoci, které souvisi s vyfeSenim krize takové instituce.

Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize obsahuje Sest zakladnich nastrojii a pravomoci k vyreseni krize, které mohou

byt pouzity CNB samotnou nebo v kombinaci s jinym subjektem, kde CNB posuzuje téZ zda: (i) eska banka selhdva nebo je
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pravdépodobné, ze selze; (ii) s piihlédnutim ke vSem okolnostem nelze diivodné predpokladat, ze by jiné opatieni odvratilo
jeji selhani v rozumném Casovém horizontu; a (iii) feSeni krize je ve vefejném zajmu. Stézejni nastroje a pravomoci pro
feseni krize zavedené Zikonem o ozdravnych postupech a feSeni krize jsou: (i) prodej zivodu, coz umoziiuje CNB piimo
prodat banku jako celek nebo jako &ast; (ii) preklenovaci instituce, ktera umoziiuje, aby CNB piesunula cely nebo jen &ast
spole¢nosti na — pro tento Gcel — nové vytvorenou entitu, ktera podléha castecné nebo uplné vefejné kontrole; (iii) oddéleni
aktiv, které umoziiuje CNB piesunout toxicka nebo poskozena aktiva do jedné nebo vice vefejné vlastnénych spoleénosti pro
spravu aktiv, aby tyto spoleCnosti spravovaly tato aktiva za Ucfelem maximalizace jejich hodnoty prostfednictvim
eventualniho prodeje nebo jejich zaniku; (iv) jmenovani spravce pro feSeni krize, ktery piebira veskeré pravomoci akcionait
a managementu banky; (v) pravomoc odpisu a konverze (rekapitalizace z vnitinich zdroji); (vi) vladni stabilizacni nastroje
véetné docasného vefejného vlastnictvi, které mohou mit vliv na schopnost Emitenta splacet zavazky z Dluhopis.

Pravomoc ve vztahu k rekapitalizaci z vnittnich zdroji umoziuje organu fesicimu krizi rekapitalizovat instituci v selhani tim,
Ze se ztraty prenesou na jeji akcionafe a nezajisténé véfitele (vetné Vlastnikti Dluhopisi) zpisobem, ktery by mél
respektovat hierarchii pohledavek pfi insolvenci piislusné financni instituce v souladu s postavenim, které by mély pfi
insolvenci.

Proto by v zasad¢ vlastnici kapitalovych nastroji Tier 1 a Tier 2 a jini podfizeni véfitelé (véetné Vlastnikt Dluhopist) méli
byt nuceni absorbovat ztraty pied vlastniky nepodiizenych dluhovych nastroju a zajisténymi véfiteli.

Riziko souvisejici s rekapitalizaci z vnitfnich zdrojti je snizeno v souvislosti s krytymi dluhopisy tim, ze urcité zavazky
uvérovych instituci jsou vynaty z rozsahu ""odepisovatelnych zavazki"", a proto se na né rekapitalizace z vnitinich zdroji
nevztahuje. Mezi né patii pojisténé vklady, zajisténé zavazky (véetné zajisténych dluhovych nastrojii do vySe hodnoty
majetkové jistoty nebo v pfipad€ krytého dluhopisu do vyse hodnoty majetku slouziciho ke kryti tohoto dluhopisu) a nékteré
zévazky se splatnosti krat$i nez sedm dni a n€které jiné zavazky. Veskeré ostatni zdvazky vcetn¢ nezajisténych seniornich
a podtizenych dluhopisii jsou povazovany za "zodepisovatelné zavazky", na které se vztahuji pravomoci pro rekapitalizaci
z vnitinich zdroju. Je pravdépodobné, Ze rozhodnuti o tom, Ze ohledné celé ¢astky jistiny nebo urcité jeji ¢asti v ramci Emise
Dluhopistt dojde k absorpci ztrat, bude nepiedvidatelné a miZe zaviset na fadé faktord, které mohou byt mimo kontrolu
Emitenta. Toto rozhodnuti bude uéinéno organem pro feseni krizi a miize byt zpisobeno mnoha faktory, véetné faktori, které
piimo nesouviseji s Emitentem. Zakon o ozdravnych postupech a feSeni krize pozaduje, aby Ceské banky platily ro¢ni
piispévek do Fondu pro feseni krize. V pfipad¢, Ze by cilova vysSe piispévku byla zvysena nebo by Emitent musel zaplatit
dodateény piispévek, mohla by mit takova skute¢nost nepfiznivy dopad na jeho ¢innost.

(s) Emitent je zavazan platit piispévky do Garancniho systému financniho trhu

Dle Zakona o bankach je Emitent povinen ucastnit se a pfispivat do Garan¢niho systému finanéniho trhu ("GSFT"). V roce
2017 ptispél Emitent do GSFT 28,4 mil. K¢& (pro srovnani v roce 2016 to bylo 13,4 mil. K& a v roce 2015 to bylo 46,4 mil.
K¢). Emitent nemize zarudit, Ze ptispévky do GSFT se jiz nebudou navySovat. Jakykoliv poZzadavek pfispét dodate¢nou
¢astku do GSFT miize mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni situaci a/nebo vyhlidky.

) Pohledavky 7 Dluhopisii nejsou kryty systémem pojisténi vkladii

Dle Zakona o bankéch je Emitent povinen ucastnit se a ptispivat do GSFT, systém pojisténi vkladl se vSak nevztahuje
na pohledavky z Dluhopist.

(u) Emitent podléha kapitilovym poZadavkiim, které mohou mit podstatny nepiiznivy viliv na jeho hospodaieni a
mohou limitovat jeho riist

Emitent podléha pozadavkiim na kapitalovou pfiméfenost dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne
26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky ("CRR"), smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti tvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu
nad uvérovymi institucemi a investiénimi podniky ("CRD IV") a Zakona o bankach, ktery implementuje, mimo jiné, CRD
IV do Ceského prava. CRR/CRD IV zavedla zasadni zmény v obezietnostnim regulaénim rezimu pro banky s platnosti
od 1. 1. 2014. Jednalo se pfedev§im o zmény tykajici se definice kapitdlu, zavedeni minimalnich ukazatelt kapitalové
pfimefenosti pro jednotlivé slozky kapitdlu (na trovni kmenového kapitalu Tier 1 (CET1), kapitalu Tier 1 a celkového
kapitalu), zavedeni pozadavku kapitalovych rezerv k zakladnim ukazatelim kapitadlové ptfiméfenosti, zménu hodnoty
rizikovych vah pro néktera aktiva nebo zavedeni novych opatfeni tykajicich se zadluzeni, likvidity a financovani.

Pokud se pfistup Emitenta k alokovani kapitalu pfi operaénim riziku ukaze jako nedostate¢ny, mohlo by to mit podstatny
nepiiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodateni, finan¢ni situaci a/nebo vyhlidky.

Dle Zéakona o ozdravnych postupech a feSeni krize implementujiciho BRRD, Ceské banky (véetné¢ Emitenta) jsou povinny
dodrzet minimalni pozadavek na kapital a zplsobilé zavazky.

Schopnost Emitenta podnikat by mohla byt omezena, pokud selze a nedokaze si udrzet dostatecnou uroven kapitalu. Navic
pokud Emitent (na konsolidovaném nebo individudlnim zakladu) nesplni pozadavky na minimalni kapital, mohlo by to
vylstit v regulatorni postup nebo sankce uvalené CNB na Emitenta. Efektivni fizeni kapitalu Emitenta (na konsolidovaném
nebo individualnim zaklad€) je rozhodujici pro jeho schopnost hospodafit a rozsitit podnikani a sledovat jeho strategii.
Jakékoliv zmény, které omezi schopnost Emitenta u¢inné fidit jeho cetni rozvahu a kapitalové zdroje, mohou mit podstatny
nepfiznivy vliv na jeho podnikani, vysledky hospodateni, likviditu, finan¢ni situaci a/nebo vyhlidky.
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Emitent také celi rizikiim spojenym s nejistym a rychle se vyvijejicim obezfetnostnim regulatornim prostfedim, dle kterého je
povinen, mimo jiné, za kazdé okolnosti udrzet adekvatni kapitalové zdroje a uspokojit stanovené kapitalové poméry. Naklady
Emitenta na pujcovani a kapitdlové pozadavky mohou byt ovlivnény timto obezietnostnim regulatornim vyvojem
dopadajicim na kapitalové, pakové a likvidni pozice. Jakykoliv budouci nepfiznivy regulatorni vyvoj mize mit neptiznivy
vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodafeni, finanéni situaci a/nebo vyhlidky. Pozadavky CRD IV, CRR a BRRD
ptijaté v EU a Ceské republice se mohou zménit, at’ uZ jako vysledek dalsich novelizaci v CRR, CRD IV nebo BRRD,
novych implementa¢nich postupti, nebo zménami zpisobu, jakym CNB interpretuje a aplikuje tyto pozadavky na Geské
banky. Takové zmény mohou samostatné a/nebo celkoveé vést k dalSim neocekdvanym pozadavkim ve vztahu ke
kapitalovym, pakovym, likvidnim a finan¢nim pomériim Emitenta (na konsolidovaném a individualnim zékladu) nebo zménit
zpusob vypoctu takovych pomért.

V piipadé neplnéni zakladnich kapitalovych pomérd je Emitent povinen vynalozit veskeré Usili na napravu, zejména
zvySenim kapitalu, vyprodejem rizikovych aktiv, restrukturalizaci aktiv, zvySenim zaji$téni uznatelného podle CRR, a to vse
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a s postupy stanovenymi internimi piedpisy.

Kapitalova pozice Emitenta k 30. 6. 2018 byla v pfebytku oproti aplikovatelnym minimalnim regulatornim pozadavkim dle
CRR, CRD IV, Zakona o bankich a pozadavkim kapitdlové rezervy ulozenych CNB. Emitent mize &elit ubytku svych
kapitalovych zdroji skrz zvyS$ené naklady nebo v disledku jinych rizikovych faktorti popsanych v této ¢asti dokumentu.
Vnimani trhu, hrozba nebo nedostatek kapitdlu Emitenta mlize vést k regulatornim a/nebo vladnim zasahtim. To mutize
ovlivnit podnikani Emitenta, jeho provozni vysledky, finan¢ni situaci a/nebo vyhledy.

(v) Odstoupeni nebo ztrdta klicovych zaméstnancit miiZou mit negativni vliv na schopnost Emitenta vykondvat svou
strategii

Kvalita klicovych zaméstnancti Emitenta, zejména c¢lend predstavenstva Emitenta a dalSich ¢lenti vrcholového vedeni
Emitenta, je podstatna pti vytvaieni a uskute¢fiovani Emitentovy kliové strategie. Jejich pokraGovani v ¢innosti v Equa bank
mize byt rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho schopnosti pokracovat ve své strategii. Jejich odchod nebo
neschopnost ziskat ¢i udrzet vhodny tym kvalifikovaného managementu by mohly mit podstatny nepfiznivy vliv
na podnikani Emitenta a jeho vysledky hospodateni.

(w) Emitent miiZe mit potiZe se ziskanim nebo udrienim kvalifikovanych zaméstnancii

Pokracujici rist stavajicich ¢innosti Emitenta a jeho schopnost uspésné rozsitit své podnikani zavisi na jeho schopnosti udrzet
stavajici zaméstnance a urcit, ziskat a udrzet dalsi jednotlivce, ktefi maji potfebnou kvalifikaci a uroven zkuSenosti v oboru.
Zvysujici se konkurence na pracovnim trhu v Ceské republice z jinych finanénich instituci mtize zptisobit obtize Emitentovi
ptilékat a udrzet si kvalifikované zaméstnance a mohla by vést ke zvySeni mzdovych nakladu.

(x) Emitent miiZe mit potize odhalovat nebo odradit zaméstnance pied zneuZitim informaci

Emitent dale celi riziku ztrdty v dusledku nedostatku znalosti svych zaméstnancd, chyb zaméstnanct, vcetné
administrativnich chyb, imyslného nebo nedbalostniho poruSeni zékontl, pravidel, pfedpist a vnitinich norem a postupti nebo
diky jinému nespravnému chovani. Pochybeni zaméstnancti mtize zahrnovat, mimo jiné, nespravné pouZiti nebo prozrazeni
diavérnych informaci, poruSeni zakoni a predpist tykajicich se finanéniho zneuzivani, véetné obchodovani zasvécenych
osob, prani $pinavych penéz, zpronevéru a podvody, z nichz kazdé by mohlo vést k regulacnim sankcim a pokutam, jakoz
i zavaznému poskozeni dobré povésti a finan¢ni Gjmy. Pochybeni zaméstnancil, véetné poruseni vnitiniho Fizeni rizik nebo
jinych politik a postupti by také mohlo obsahovat transakce, které piesahuji povolené limity nebo piedstavuji neptijatelna
rizika, nebo skryvaji neopravnéné nebo nelspé$né cCinnosti, které v obou piipadech, mohou mit za nasledek neznadma
a nefizena rizika a ztraty.

Ne vzdy je mozné odradit zaméstnance od nespravného chovani a opatieni, které Emitent za timto uc¢elem zavedl, ¢i nemusi
byt opatieni dostate¢né ¢inné. Vzhledem k velkému mnoZstvi bankovnich transakci, které Emitent provadi, se mohou chyby
opakovat nebo kumulovat difive nez budou odhaleny a napraveny. Navic je mnoho bankovnich transakci plné
automatizovano, coz jesté vice zvysuje riziko, ze lidska chyba pfi vlozeni informace bude multiplikovana, coz mize vést
ke ztratam, jez nebudou rychle nebo vibec identifikovatelné. P¥imé ¢i nepiimé naklady na nespravné chovani zaméstnanct
a poskozeni povésti Emitenta tak mizou byt znacné.

() Emitent je vystaven reputacnimu riziku ve vitahu k jeho Cinnostem, cinnostem tietich osob a odvétvi finanénich
sluZeb jako celku

Hospodafeni Emitenta je zavislé na udrzeni dobrého jména mezi sdélovacimi prostfedky, klienty, protistranami, akcionafi,
investory nebo organy dohledu.

7w

Emitent je vystaven riziku, ze mu hrozici nebo jiz probihajici soudni fizeni, poruseni regulatornich pfedpisti, naroky ¢i fizeni
vedené proti nému vztahujici se k jeho pochybeni, nekalé obchodni praktiky v souvislosti s prodejem finan¢nich produkti
nebo provozni pochybeni, negativni publicita a spekulace médii (pravdiva ¢i nepravdivd) mohou poskodit jeho reputaci,
a vytvorit tak jeji negativni obraz v médiich, popfipad€ negativni obraz vSech jeho zaméstnanci ¢i vedoucich zaméstnanct.
Zejména jakakoliv obvinéni, ze Emitent, respektive jeho zaméstnanci ¢i vedouci zameéstnanci, nedodrzuji platné pravni
predpisy, a dale zpravy o tom, ze regulator provadi vySetfovani aktivit Emitenta, pfipadné jina vysetfovani zahrnujici aktivity
Emitenta, mohou vytvofit negativni publicitu.
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Reputace Emitenta mize byt dale vyznamné ovlivnéna chovanim tfetich osob, nad kterymi ma Emitent omezenou nebo
zadnou kontrolu, vcetné zakaznikl, poskytovatelti online sluzeb, kupujicich pohledavek klientt, externich inkasnich agentur,
a dalsich. Negativni publicita vyplyvajici ze soudnich fizeni mize byt taktéz zapfti¢inéna pochybenim v rdmci systému
informacnich technologii Emitenta, ztratou ¢i zcizenim dat a choulostivych informaci klientl, pochybenim v fizeni rizik
Emitenta nebo pochybenim v internich kontrolnich postupech.

Emitent je taktéz vystaven vyznamné publicit¢ nebo spekulacim vztahujicim se k odvétvi financnich sluzeb jako celku.
Finan¢ni skandaly, byt nesouvisejici s ¢innosti Emitenta, nebo z hlediska etiky problematické ¢i protipravni chovani
ostatnich soutéZiteld mohou poznamenat povést odvétvi finanénich sluzeb jako celku, pfipadné ur¢itého produktu, ktery
miize byt nabizen Emitentem, a ovlivnit tak vnimani investorti, vnimani vefejnosti a postoj regulatora viici Emitentovi.

ustoupi od svych obchodl s Emitentem, a to, ze potencialni zakaznici nebudou ochotni s Emitentem uzavirat obchody.
Zminéné muze nasledné zaprficinit Skodu na podnikatelské ¢innosti Emitenta bez ohledu na to, jestli negativni publicita
a spekulace maji pravdivy zaklad, ¢i nikoliv. Negativni publicita mtize dale vést ke zvySenému dohledu ze strany regulatora
nebo k negativnimu ovlivnéni vnimani Emitenta ze strany ratingovych agentur, coz mulze zapficinit zvySeni nakladd
financovani Emitenta. Ackoliv Emitent ziskal mnoho ocenéni za kvalitu poskytovanych sluzeb (napt. v poslednim roéniku
soutéze Zlata koruna, kterd ocefiuje nejlepsi finanéni produkty na eském trhu, ziskal Emitent celkem 7 medaili),® p¥ipadna
ztrata dobrého jména mize vyznamné negativné ovlivnit podnikdni Emitenta, vysledky jeho hospodateni, financni situaci
a/nebo dalsi vyhlidky, v€etné schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopisg.

Za ucelem minimalizace rizika Emitent interné pfedchazi tomuto riziku zplisobem organizace a fizeni Emitenta. Zaméstnanci
jednaji v souladu s etickym kodexem Emitenta, jakoz i ostatnimi internimi smérnicemi Emitenta. Emitent taktéz aktivné
komunikuje smérem ke sd€lovacim prosttedkiim, klientim, protistrandm, akcionaiim, investorim i regulatordm.

2) Riziko vztahii s Klienty

Dulezitym aspektem podnikani Emitenta jsou dlouhodobé vztahy s klienty (zékazniky), a to zejména s ohledem na objem
svéfenych prostiedkd ve spravé a schopnost ziskat financovani od tfetich stran. Emitent neni schopen zarucit, ze se
i vbudoucnu podafi tyto vztahy udrZet. NeudrZeni, popfipadé zhorSeni téchto vztahi miZe mit vyznamny dopad
na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopisi.

(aa) Cinnost Emitenta zdvisi na pFesnosti a tiplnosti informaci o stavajicich klientech a potencidglnich klientech

Emitent se musi v prib&hu procesu schvalovani ptij¢ek a v prubéhu procesu rozhodovani, jestli uzavtit transakci se stavajicim
nebo potencialnim klientem, spoléhat na informace a dokumentaci, které jsou mu takovymi osobami poskytovany (ptipadné
které jsou poskytovany zastupci takovych osob). Pokud jsou takové informace a/nebo dokumentace neptesné (at’ jiz imysing,
nebo ne) a takova nepiesnost neni identifikovana ptedtim, nez Emitent poskytne penézni prostiedky, pravdépodobnost
splaceni pijcek ¢i uvért mize byt nizsi, nez Emitent o¢ekaval. Emitent obecné podstupuje riziko ztraty spojené s nepresnosti
informaci, at’ jiz jde o situaci, kdy je stavajicim klientem nebo potencidlnim klientem ¢inéno nepiesné prohlaseni, nebo je
vyprodukovan dokument obsahujici nepfesné udaje. Kontrolni mechanismy Emitenta nemusi identifikovat veskeré neptesné
informace, které mu byly poskytnuty stavajicimi nebo potencialnimi klienty (respektive zastupci takovych osob). Jakakoliv
nepfesna informace a/nebo dokumentace mize mit vyznamné negativni vliv na podnikani Emitenta, vysledky hospodafteni,
finan¢ni situaci a/nebo dalsi vyhlidky.

(bb) Operacni rizika spojend s podnikanim v bankovnim sektoru, jimZ je Emitent vystaven

Opera¢nim rizikem se rozumi riziko ztraty Emitenta vlivem nedostatkl nebo selhani vnitinich procest, lidského faktoru nebo
systémd, ¢i riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika pravniho a rizika ztraty v dusledku poruseni ¢i nenaplnéni
regulatornich norem.

Z povahy bankovniho podnikani vyplyva fada podstatnych operaénich rizik, jako je riziko podvodi na strané klienta a/nebo
zaméstnancl, riziko procesnich chyb a nedostatkll, selhani informacnich technologii, at’ uz s ptimym, nebo nepifimym
dopadem na klienty, riziko soudnich sporu, riziko vyplyvajici ze selhani protistrany apod.

Banka tato rizika priubézné sleduje, vyhodnocuje a pfijima opatfeni za ucelem minimalizace téchto rizik a jejich dopadt.
Banka ma v ramci vnitini pfedpisové zakladny vymezeny zéklady sledovani, hodnoceni a omezovani operacniho rizika s tim,
ze systém fizeni operacniho rizika pribézné zdokonaluje a aktualizuje.

(cc) Zavislost Emitenta na uZivani sofistikovanych informacnich technologiich

Banky a finanéni instituce, v&etn& Skupiny Equa, jsou zavislé na vysoce sofistikovanych informaénich a komunika¢nich
("ICT") systémech. Tyto ICT systémy jsou nachylné k fadé problému, jako je nefunkénost softwaru a hardwaru, utoky
pocitacovych hackeri, fyzické poskozeni kliCovych center, informaénich a komunikaénich technologii pocitacovym virem.
Pokud ICT systémy selzou, a to i na kratkou dobu, nemusi byt Emitent schopen obsluhovat n¢které nebo vSechny pozadavky
svych zakazniki v€as a mohl by tak ohrozit své podnikani. Stejné tak mtze docasné odstaveni ICT systémi zpusobit
dodate¢né naklady, které jsou nezbytné pro ziskavani informaci nebo jejich oveéfovani. ICT systémy vyzaduji pravidelnou
modernizaci, aby spliiovaly potfeby meénicich se obchodnich a regulatornich pozadavkd s tim, ze musi drzet tempo

3 Informace o téchto ocenénich dostupné na strankach Emitenta zde: https:/www.equabank.cz/n/equa-bank-je-nejuspesnejsi-bankou-v-soutezi-zlata-koruna-2018
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odpovidajici stavajicim operacim bank a finan¢nich instituci. Emitent nemusi byt schopen zavést nezbytna vylepSeni vcas,
a upgrady nemusi fungovat, jak bylo planovano.

Kromé nakladu v dusledku jakékoli poruchy nebo preruseni jeho ICT systémi muze Emitent Celit pokutam ze strany
regulatornich organt, pokud jeho ICT systémy nebudou v souladu s platnymi bankovnimi ¢i jinymi piedpisy.

Navic, je Emitent vystaven znacnym rizikim vyplyvajicim ze selhani vnitinich procesi nebo systémd, neopravnénému
provedeni transakce zaméstnancem, provoznich chyb (véetné administrativnich chyb nebo chyb v evidenci zpisobenych
zavadnym pocitacem nebo telekomunika¢nim systémem), datovych ztrat, klientskych podvodti nebo z pochybeni, stejné jako
rizika spojena se selhanim protistrany plnit své povinnosti. Neexistuje zadna zaruka, ze postupy a kontroly zavedené
Emitentem u¢inn€ zabrani nebo predejdou vSem provoznim rizikiim, kterym Emitent celi. Jakakoliv vysledna ztrata by mohla
mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodatfeni, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou
zakladnu, vyhlidky nebo povést a jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopist.

(dd) Dodriovani pravidel legalizace vynosit 7 trestné Cinnosti, boje proti korupci a pravidel proti financovani
terorismu vyZaduje znacné pribéiné ndaklady a usili a jeji nedodriovdani miiZe mit zdavainé pravni a reputacéni
disledky

Emitent musi dodrzovat pravidla v souladu s narodnimi a mezinarodnimi ptedpisy tykajicimi se prani $pinavych penéz, boje
proti korupci a financovani terorismu. V poslednich letech byly tyto pravidla a piedpisy postupné zpiisnéna a je mozné zZe
mohou byt dale posilena a vice prosazovana v budoucnu. Dodrzovani téchto pravidel a predpist klade zna¢nou finanéni zatéz
na banky a ostatni finan¢ni instituce a predstavuje vyznamné technické problémy. Jakékoli poruseni téchto nebo podobnych
pravidel nebo pouze podezieni z takovych poruseni, mize mit zavazné pravni, ménové a reputacni disledky, véetné sankci
ulozenych CNB. Takovy stav by mohl mit vyznamny negativni vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledky hospodafeni,
finanéni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

(ee) Insolvenéni a dal$i zdkony a pFedpisy upravujici prdva véiitelii v Ceské republice mohou omezit schopnost
Emitenta ziskat finanéni prostitedky 7 nesplacenych dluhii

Insolvenéni ¥zeni v Ceské republice Gasto trva nékolik let a Giroveni uspokojeni véfiteld je relativné nizka. Proto nemiize
Emitent zajistit, Ze jeho véfitelska prava v insolven¢nim fizeni budou dostate¢na na to, aby Emitent Gspé$né ziskal finanéni
prostiedky, které poskytl dluznikiim. Navic mize byt Emitent subjektem v soudnich sporech a néaklady vyplyvajici
z upadkového fizeni se mohou podstatné zvysit v dusledku jakychkoli nové pfijatych a nevyzkouSenych postupti
a pripadnych zmén v nafizeni. To by mohlo mit nep¥iznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho vysledek hospodaieni, finanéni
situaci, likviditu, zaklad kapitalu, vyhlidky nebo povést.

(F) Emitent je zavisly na bankovnich a dalSich licencich

Bankovnictvi a ostatni &innosti vykonavané Emitentem vyZaduji ziskani licence od CNB a dalgich &eskych spravnich organt.
Pievazna vétina podnikani Emitenta je zavisla na bankovni licenci CNB. Pokud Emitent ztrati vieobecnou bankovni licenci
nebo mu bude odebrana, nebude schopen provadét zadné bankovni operace. Ackoli Emitent je pfesvédcen, ze ma potiebna
opravnéni k poskytovani sluzeb bankovnictvi a dalSich operaci, a ze je v soucasné dobé v souladu s jeho stavajici licenci
a oznamovacimi povinnostmi, neexistuje zadna zaruka, ze bude potfebné licence vlastnit v budoucnu. Ztrata licence, poruseni
podminek jakékoli licence nebo neziskani nebo neobnoveni vSech pozadovanych licenci, miize mit v budoucnu podstatny
¢i nepiiznivy vliv na podnikani Emitenta.

(99) Soudni spory, jimZ je Emitent ui¢astnikem

Proti Emitentovi mohou byt vedeny soudni spory vznikajici v rdmci jeho bézné Cinnosti. Piestoze se Emitent domniva, ze
rizné soudni spory, do kterych by mohl byt zapojen, nebudou mit vyznamny dopad na finanéni situaci, budouci provozni
vysledky ¢i penézni toky, konecny vysledek téchto sporti a jejich dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky
¢i penézni toky nemuize byt s pfiméfenou jistotou urcen. Emitent je aktualné ucastnikem rtiznych sport, nicméné ma za to, ze
v soucasné dobé tyto spory nemaji materialni nepfiznivy dopad na jeho podnikani a plnéni dluhti z Dluhopist a Zze takova
situace aktudlné ani nehrozi (byt’ ji do budoucna nelze vyloucit).

(hh) Ratingy nemuseji odrdZet veskerd rizika

Emitent upozoriiuje, Ze ani piipadny rating udéleny Emitentovi nebo Dluhopisim nemusi odrazet potencialni dopad vsech
rizik souvisejicich s Emitentem a Dluhopisy. Udéleni ratingu neni v Zddném ohledu doporuc¢enim ke koupi, prodeji nebo
vlastnéni Dluhopisti a mize byt pfislusnou ratingovou agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ¢i odvolano. Ratingové
hodnoceni je zalozeno na posouzeni financni situace Emitenta a je nazorem ratingové agentury. Ratingové hodnoceni
se mize zménit, mize byt revidovano ¢i Gplné zruseno, zména v ratingovém hodnoceni se mize negativné/pozitivné projevit
V hodnoté Dluhopist. Dalsi ratingové agentury mohou Emitenta rovnéz hodnotit, a pokud jsou takova ""nevyzadana
hodnoceni™" hor$i nez srovnatelné posudky vypracované k tomu povéfenymi ratingovymi agenturami, takovéto stinové
ratingy mohou mit nepfiznivy dopad na hodnotu Dluhopisi.

V minulosti nebyl Emitentovi udélen rating, k datu emise Dluhopist Emitent ani Dluhopisy nemaji Zadny platny rating.
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(i) Emitent je vystaven riziku souvisejicim s pojisténim

Pojistné smlouvy, které ma Emitent uzaviené, nemusi nutné pokryt vSechny naroky vznesené proti Emitentovi nebo nemusi
byt dostate¢né pro ochranu proti odpovédnostnim zavazkiim, kterym je Emitent vystaven.

(1)) Emitentovy strategie a postupy pro Fizeni rizik se mohou ukdzat jako nedostatecné nebo selhavajici

Emitentovy strategie a postupy pro fizeni rizik se mohou ukazat jako nedostate¢né nebo selhavajici. Jakykoliv podstatny
nedostatek v Emitentove fizeni rizik nebo jinych internich postupech kontroly jej mize vystavit zna¢nému riziku, které pak
mohou mit vyznamny negativni dopad na podnikani Emitenta, vysledky operaci, finan¢ni situaci, likviditu, kapitalovou
zakladnu, jeji vyhlidky nebo povést.

Pokud kromé toho neni néktery z nastroju a strategii, které Emitent vyuziva k zajisténi své expozice vii¢i riznym typtim rizik
ucinny, muzou Emitentovi vzniknout ztraty. Neocekavany vyvoj trhu mize také nepfizniveé ovlivnit efektivitu Emitentovy
zajiStovaci strategie a Emitent se mtize rozhodnout, ze nebude zajistovat vSechny své rizikové expozice ve vSech prostiedich
trhu nebo proti v§em druhim nebezpeci. Kromé toho mize metodologie, za pomoci které jsou zaznamenany zisky a ztraty
z urcitych neefektivnich zajisténi, mit za néasledek dodatecnou volatilitu ve vysledcich operaci reportovanych Emitentem.
Pokud se opatieni uzivana k hodnoceni a zmirnéni rizik ukaZou nedostatecna ¢i selhavajici, mize u Emitenta dojit
k neoGekavanym ztratam, které by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a na jeho vysledky hospodafeni,
finanéni situaci, likviditu, kapitdlovou zakladnu, vyhlidky nebo povést.

(kk) Emitent je vystaven kolisdni iirokovych sazeb a rizikiim spojenym s rozpétim tirokové sazby

Stejné jako vétSina komercnich bank ma Emitent urokovy vynos z uvérd a jinych aktiv a hradi Groky vkladatelim a
vétitelim. Pokud se trokové rozpéti (tj. rozdil mezi tirokovou sazbou, kterou Emitent plati z prostfedki od vkladatelti a
vétiteld na strané jedné, a urokovou sazbou, kterou uétuje za véry poskytované klientliim) z(zi, potom klesne i jeho Cisty
urokovy vynos, pokud neni tuto situaci schopen kompenzovat zvySenim celkového objemu prostiedkd, které ptijéuje svym
klientim. SniZeni vS§eobecné Grovné Grokovych sazeb se miize Emitenta mimo jiné dotknout formou zvySenych pted¢asnych
splatek Givérového portfolia a zvy$eného soupeieni o vklady. Urokové sazby citlivé reaguji na fadu faktord, které se vymykaji
kontrole Emitenta, véetnd ménové politiky implementované CNB, jakoZ i vnitrostatnich a mezinrodnich ekonomickych a
politickych podminek. Pokud neni Emitent z néjakého diivodu schopen zménit ceny nebo upravit sazby vztahujici se na
urocena aktiva v reakci na zmény sazeb u Grocenych zavazki rychle ¢i efektivng, jeho tirokové marZze mohou byt negativné
dotceny, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou ¢innost a hospodaisky vysledek a miize tak dojit
ke snizeni schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazktim z Dluhopist.
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POPIS DALSICH RIZIK V RAMCI EQUA BANK

Emitent ve své interni strategii ¥izeni rizik ¢leni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:

] uvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, Ze nedostoji svym povinnostem podle podminek smlouvy;

] trzni riziko — riziko ztraty hodnoty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, ménovych kurzii a sazeb
na finanénich trzich,

. urokové riziko — riziko ztraty (snizeni Cistého tirokového piijmu) zplsobené rozdilnou strukturou aktiv a pasiv banky
pfi pohybu urokovych sazeb na trhu (investi¢ni portfolio);

. meénove riziko - riziko zmény kurzu mén, v nichz jsou denominovana aktiva a pasiva;
] likviditni riziko — neschopnost banky dostat svym povinnostem nebo obnovit financovani svych aktiv;

] operaéni riziko — riziko ztraty vyvolané nepfiméfenosti nebo selhanim vnitinich procesi, lidského faktoru nebo
systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztraty banky v disledku poruseni ¢i nenaplnéni
pravni normy;

) dalsi (ostatni) rizika (napf. riziko koncentracni a riziko nadmérné paky).

Rizenim rizik se u Emitenta zabyva divize Rizeni rizik, ktera zajistuje identifikaci, méFeni, monitorovani, stanoveni
vhodnych zésad, vnitinich pfedpist, procedur, limitli a pfijimani ptipadnych opatfeni vedoucich k omezeni nebo zamezeni
dopadt podstupovanych rizik. K dosazeni téchto cili vyuziva Géinny a efektivni vnitini fidici a kontrolni systém a funkéni
organizacni strukturu, kterd mimo jiné jasn¢ vymezuje odpovédnosti a pravomoci utvart,, zaméstnanct a vybord, umoziuje
efektivni komunikaci a spoluprdci na vSech urovnich Emitenta a zajiStuje splnéni pravnich a regulatornich pozadavkt
na oddéleni neslucitelnych funkci.

V souvislosti s konceptem fizeni kapitalové p¥imé&fenosti a rizik ve smyslu CRD IV, resp. CRR Emitent pouziva standardni
metodu pro vypocet kapitalového pozadavku k tivérovému riziku.

Uvérové riziko

Emitent je vystaven riziku, Ze nebudou v plné mife plnény povinnosti tfetich osob, které jsou vii¢i Emitentovi dluznikem.
Emitent je vystaven tomuto riziku protistran na zaklad¢é poskytovani finan¢nich sluzeb. Protistranami mohou byt klienti
Emitenta, komer¢ni banky, investi¢ni banky a ostatni vétitelé.

Rizikova expozice mize vzniknout na zakladé poskytovani Gvérd, pfijimani depozit, obchodovani, vypofadani a na zakladé
dalsich aktivit Emitenta pfi vykonu pfedmétu své podnikatelské ¢innosti. Emitent v disledku neplnéni povinnosti protistrany
mize realizovat ztraty. Jestlize ztraty vyznamné pievysi objem ztrat predpokladany Emitentem v ramci procesu fizeni rizik,
muze dojit k negativnim materialnim dopadiim na Emitentovo hospodateni, hospodaiské vysledky, finanéni pozici, likviditu
¢i kapitdlovou pfiméfenost. Riziko se mtze zhorsit, jestlize neni mozné, aby byl Emitent uspokojen na zdkladé drzby
kolateralu takové ptjcky, nebo mtize byt tento kolateral realizovan za niz§i cenu nez je uroven nutnd k pokryti plné vyse
pujéky, ¢i objemu jiného typu expozice.

Obchodni a finan¢ni stabilita finan¢nich instituci je vzijemné propojend, a to z divodu vzajemnych Gvérovych vztaht,
obchodovani ¢i jinych vztahti. Nasledné mize vést i pouze vnimany nedostatek bonity k problémim s likviditou na celém
trhu. To miZe na Emitenta klast narok zvysit svtij kapital, avSak soucasné za podminek, které toto zvySeni ztézuji. Pokud by
doslo k opétovnému zvyseni rizika neplnéni povinnosti protistran, at’ uz v disledku krize v Eurozoné nebo jinak, mohlo by to
mit vyznamny negativni vliv na podnikdni Emitenta, jeho provozni vysledky, finanéni situaci, likviditu, kapitalovou
zékladnu, vyhled ¢i povést.

Uvérové portfolio

V diisledku historického vyvoje Emitent na za¢atku své existence nakoupil portfolio banky Banco Popolare Ceska republika,
a.s. ("BPCR"), a portfolio uvérovych pohledavek z hypote¢nich Gveérii poskytnutych spole¢nostmi ve skupiné Credoma.
V soucasnosti tato portfolia tvoii jen malou ¢ast z celkového objemu Gvért.

Emitent sleduje vyvoj kvality tvérového portfolia a pfi€iny nartistu ¢i poklesu podilu klasifikovanych uvért. Nasledujici
tabulka uvadi vysi avéra podle klasifikace.

Od minulé ro¢ni tcetni zavérky doslo k vyznamnym zménam v Gcetnich metodach. K datu 1. 1. 2018 Banka pfijala novy
ucetni standard IFRS 9. Standard IFRS 9 nahradil standard IAS 39 Financni nastroje - uctovani a oceflovani a vSechny
predchozi verze standardu a pfinesl vyznamné zmény v uctovani finan¢nich aktiv. Banka pfi jeho aplikaci neupravovala
minuld obdobi a pfi uplatiiovani zajistovaciho ucetnictvi Banka nadale pokracuje podle IAS 39. Hodnoty k 30. 6. 2017, 31.
12. 2017 a 31. 12. 2016 neodrazi pozadavky IFRS 9 a nejsou tak srovnatelné s hodnotami za obdobi kon¢ici 30. 6. 2018. Pro
lepsi porovnatelnost je uvedeny stav k 1. 1. 2018 podle nové metody.
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(netto v mil. K¢) 30. 6. 2018 1.1.2018
Stupeti tvérového rizika 1 (Stage 1) 36 498 35323
Stupen Givérového rizika 2 (Stage 2) 332 473
Stupent ivérového rizika 3 (Stage 3) 954 1009
Pohledavky za klienty celkem 37784 36 805
(netto v mil. K¢&) 30. 6. 2017 31.12.2017 31.12.2016
Standardni pohledavky 33054 35 367 30293
Sledované pohledavky 601 486 734
Nestandardni pohledavky 774 715 908
Pochybné pohledavky 163 108 156
Ztratové pohledavky 174 182 149
Pohledavky za klienty celkem 34766 36 858 32240

Stupné uvérového rizika (stages)

Banka zafazuje jednotlivé expozice do prislusnych stupiti avérového rizika (stages) na zakladé riznych kvantitativnich a
kvalitativnich informaci, které vedou k predikci rizika selhani se zohlednénim expertniho ivérového posouzeni.

Retailové portfolio

Kritéria urcujici, zda dochazi ke zvyseni uvérového rizika, se meéni na zaklad¢ typu portfolia a zahrnuji kvantitativni zmény
Vv pravdépodobnosti rizika selhani tivéru a kvalitativnich faktora.

Stupeni uvérového rizika 3 (Stage 3)

Stupeni uvérového rizika 2 (Stage 2)

Stupen Givérového rizika 1 (Stage 1)

Stupen uvérového rizika pro
znehodnocené expozice, tj. Ucty, které
(v souladu se CRR, ¢l. 178):

e  maji vice nez 90 dni po splatnosti;
nebo

e je mna vlastnikovi evidovana
schvalena insolvence; nebo

e je finan¢ni instrument zesplatnén.

Vsechny ucty znehodnoceného klienta
jsou povazovany za znehodnocené.

Stupent Gvérového rizika pro UcCty, | e
které nejsou znehodnocené, ale

relativni zména jejich ratingu
indikuje  vyznamné  zvyseni
kreditniho rizika.

Stupet Gvérového rizika pro Ucty,
které nejsou znehodnocené, a
zaroven relativni zména jejich
ratingu  neindikuje = vyznamné
zvyseni kreditniho rizika;
nevyuziva se pristupu pro nizké
kreditni riziko.
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Komercni portfolio

ZAKLADNI PROSPEKT

Soubézné s algoritmizovanymi kritérii (primarné dny po splatnosti) Banka pribézné, konzistentné¢ a Ucinné posuzuje
uvérovou kvalitu pohledavek v komerénim portfoliu na individualnim zaklad¢ a zatazuje pohledavky do pfislusnych stupnd

uvérového rizika.

Stupeti uvérového rizika 3 (Stage 3)

Stupeti uvérového rizika 2 (Stage 2)

Stupeti uvérového rizika 1 (Stage 1)

Banka do stupng uvérového rizika 3
zafazuje komerni expozice zafazené
do kategorie nevykonnych expozic
v souladu s § 81 vyhlasky ¢&. 163/2014
Sb. na individudlnim zakladé, tj.
takové, u kterych na zakladé posouzeni
povazuje na nepravdépodobné, ze
dluznik splati své Givérové zavazky vici
ni v plném rozsahu bez realizace
zajisténi a/nebo néktery podstatny
uvérovy zavazek dluznika je vice nez
90 dni po splatnosti.

Banka zatfazuje expozici do kategorie

Banka zafazuje do stupné Gvérového
rizika 2 jednotlivé expozice, na které se
nevztahuji pozadavky na znehodnoceni
a u nichz se za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné zvysilo Gvérové
riziko. Banka urCuje vyznamné zvyseni
uvérového rizika na zakladé zohlednéni
a posouzeni definovaného souboru
informaci a faktort, které vypovidaji
0 vyhlidkdch do budoucna, zvySuji
riziko selhdni a vyznamné zvyseni
uveérového rizika indikuji, nejpozdéji
vsak tehdy, pokud jsou smluvni platby
vice nez 30 dni po splatnosti:

Banka do stupng uvérového rizika 1
zatazuje pohledavky, na které se
nevztahuji pozadavky na znehodnoceni
a u nichz se za dobu od prvotniho
zauctovani souvisejici uveérové riziko
vyznamné nezvysilo.

nevykonnych expozic vzdy, kdyz ma za
to, ze doslo kselhani podle ¢l. 178
CRR, a vzdy, kdyz bylo zjisténo
znehodnoceni v souladu s pouzitelnym
ucetnim rdmcem.

Emitent na konci roku 2011 zahgjil poskytovani hypotecnich Gvéri domacnostem. K tomu vyuzivad nové vyvinuté nebo
specificky upravené systémy a nové zpracované procesy schvalovani a fizeni rizik téchto uvérd. Hypotecni portfolio je
tvofeno téméf vyhradné standardnimi Gcelovymi hypotékami, z nichz 35 % portfolia pfedstavuji refinancované hypoteéni
uvéry jinych bank (ivér ma tedy za sebou alespon jedno obdobi fixace trokové sazby) a 47 % pak nové poskytnuté hypote¢ni
uvéry na nakup nemovitosti. Rizikovéjsi (spiSe okrajovou, <15% objemu) ¢ast portfolia pak tvofi tzv. "near prime" hypotéky,
kde je toto riziko ocenéno ve vyssi urokové sazbé a piisnéjSimi podminkami na klienty i na nemovitosti pii schvalovani.
Vzhledem k 7leté historii poskytovani hypote¢nich Gvéra jsou jiz nékteré rizikové ukazatelé stabilni. Pramérné LTV (loan to
value - pomér mezi vysi hypote¢niho uvéru a zastavni hodnotou nemovitosti) je 65 %. Celkové je hypotecni portfolio
povazovano za velmi bezpecné, coz dokazuje i ukazovatel NPL (Nevykonné pohledavky k pohledavkam) ve vysi 0,21%
k 30. 6. 2018. Objem hypote¢niho portfolia k 30. 06. 2018 piedstavuje 42 % celkového objemu uvérového portfolia
Emitenta.

Emitent na konci roku 2012 zah4jil refinancovani spotfebitelskych uvérGi ptvodné poskytnutych jinymi uveérovymi
institucemi (tzv. Reptij¢ky, portfolio Cash Loans) a v prib&hu roku 2013 zah4jil poskytovani spotiebitelskych avéra (Pajcky,
portfolio Cash Loans). V roce 2015 banka zahdjila poskytovani spotiebitelskych uvérd typu sloudeni vice pujéek
(Konsolidace, portfolio Cash loans). V lednu roku 2017 byl pfedstaven Kontokorent, ktery je koncipovan standardné jako
povoleny debet na béZném Gctu a je vhodny pro financovani vydaji kratkodobé povahy. Od prvniho palroku si mohou klienti
Emitenta vyfidit Pajcku téZ prostiednictvim aplikace v mobilnim telefonu.

Portfolio tvéra pravnickym osobam je tvoieno piedevsim noveé poskytnutymi Givéry malym a stiednim podnikim (MSP).

Portfolio uveéri fyzickym osobam je tvofeno hlavné noveé poskytnutymi hypotékami a spotiebitelskymi uvéry (Piajcka,
Repujcka, Konsolidace, Kontokorent).

Koncentrace uivérového rizika

Riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace, zejména z vyznamné koncentrace expozic viuci jedné osob& nebo jedné
skupiné ekonomicky spjatych osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je ovlivnéna spoleénym faktorem rizika, napiiklad
shodnym typem ekonomické ¢innosti, trhem, regionem apod. Riziko koncentrace banka fidi pomoci limitd angazovanosti
na klienta (pfipadné na ekonomicky spjatou skupinu klientd) a na ekonomické sektory. Z tohoto pohledu lze tedy
konstatovat, Ze bance nehrozi zvysené riziko vyplyvajici z koncentrace uveérové angazovanosti vicéi jednomu subjektu nebo
urcité provazané skupiné subjektt.

Opravné polozky

Jednim ze standardnich tkoli oddéleni Credit Risk je kategorizace pohledavek. Emitent dodrzuje postup stanoveny
vyhlagkou ¢&. 163/2014 Sh. Kategorizace pohledavek probihd pravidelnd mésiéné a tyka se vSech uvérovych portfolii
Emitenta. Hlavnimi parametry pro kategorizaci pohledavek jsou dny po splatnosti pohledavky, platebni moralka, existence
restrukturalizace, insolvence, vysledky finan¢ni analyzy klienta a dal$i materialni informace.
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Pohledavky se naurovni klienta, resp. ekonomicky spjaté skupiny klient, kategorizuji v souladu s vyhlaskou
do jedné ze dvou zakladnich kategorii (a péti podkategorii):

e  pohledavky bez selhani dluznika (podkategorie: standardni, sledované),
e  pohledavky se selhanim dluznika (podkategorie: nestandardni, pochybné a ztratové).

Na zékladé kategorizace pohledavek Emitent tvoii pro retailové portfolio opravné polozky pii zohlednéni vyse zajisténi

pohledavek s pouzitim koeficientd podle vyhlasky €. 163/2014 Sh. Pro portfolio komer¢nich uvérd v kategoriich
nestandardni, pochybny a ztratovy se pouziva metoda diskontovani o¢ekavanych budoucich penéznich tokt.

Velké vétsina Givérovych pohledavek je zajisténa zastavnim pravem k nemovitostem, jejichz hodnotu Emitent pravidelné
provéiuje v souladu s pozadavky vyhlagky &. 163/2014 Sh. Utvar Collateral Management je odpovédny za stanoveni hodnoty
nemovitostnich zastav a jeho vedouci je piimo podiizeny ¢lenu piedstavenstva odpovédnému za fizeni rizik. Utvar Collection
je odpovédny za spravu pohledavek po splatnosti. Kvalita tivérového portfolia a jeho dal§i podstatné parametry jsou
pravidelné mésiéné posuzovany Credit committee, kde jsou zastoupeni Elenové predstavenstva a zastupci pfislusnych
odpovédnych utvard.

Od minulé ro¢ni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym zménam v ucetnich metodach. K datu 1. 1. 2018 Banka pfijala novy
ucetni standard IFRS 9. Standard IFRS 9 nahradil standard IAS 39 Finan¢ni nastroje - uctovani a oceflovani a vSechny
predchozi verze standardu a pfinesl vyznamné zmény v uctovani financnich aktiv. Banka pfi jeho aplikaci neupravovala
minula obdobi a pfi uplatiiovani zajistovaciho ucetnictvi Banka nadale pokracuje podle IAS 39. Hodnoty k 30. 6. 2017, 31.
12. 2017 a 31. 12. 2016 neodrazi pozadavky IFRS 9 a nejsou tak srovnatelné s hodnotami za obdobi konéici 30. ¢ervna 2018.
Pro lepsi porovnatelnost je uvedeny stav k 1. 1. 2018 podle nové metody.

(v mil. K¢) 30. 6. 2018 1.1.2018

Stupeti uvérového rizika 1 (Stage 1) 73 64

Stupeti uvérového rizika 2 (Stage 2) 44 44

Stupeit tivérového rizika 3 (Stage 3) 383 326

Opravné polozKy celkem 500 434

(v mil. K¢&) 30. 6. 2017 31.12.2017 31.12. 2016
Standardni pohledavky 16 19 95
Sledované pohledavky 30 31 5
Nestandardni pohledavky 104 131 107
Pochybné pohledavky 97 102 26
Ztratové pohledavky 137 101 164
Opravné polozky celkem 384 384 397
Trini riziko

Emitent je vystaven trznim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi a mé€novymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Emitent neprovadi obchody s opcemi, forwardy, swapy ani s dal§imi derivaty (s vyjimkou derivati vyuzivanych pro Gcely
hedgingu — ménové a urokové swapy) ani s komoditami véetné zlata. Emitent neprovadi aktivni obchodovani s akciemi
a dluhopisy.

Urokové riziko

Emitent je vystaven urokovému riziku z divodu ¢asového nesouladu urokové citlivych aktiv, pasiv a nékterych polozek
podrozvahy. Aktivity v oblasti fizeni urokového rizika maji za cil optimalizovat ¢isty Grokovy vynos Emitenta v souladu se
strategii a s limity Girokového rizika schvalenymi predstavenstvem Emitenta.

Ke snizeni urokového rizika Emitent pouziva Grokové derivaty, tzv. urokové swapy (interest rate swaps).

Dalsim rizikem je tlak na urokovou marzi, at’ jiz z divodu posunu vynosové kiivky nebo zostfené konkurenci na trhu
hypotecnich Gvér. I zde jsou bedlivé sledovany konkurenéni banky a na jejich kroky je Emitent pfipraven adekvatné
reagovat.

K méfeni Grokového rizika Emitent vyuziva gapovou analyzu. Analyza je zaloZena na kvantifikaci rozdilu urokové citlivych
aktiv a Grokové citlivych pasiv s ohledem na dobu ptecenéni. Urokové riziko je méfeno denné.
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Kromé vySe uvedené metody banka pouziva stresové testovani Grokové citlivych aktiv a pasiv, coz znamend modelovani
zmény soucasné hodnoty aktiv a pasiv pfi vystaveni extrémni zmén¢ tirokovych sazeb.

Banka stanovuje signalni limity ukazatel urokového rizika s cilem reagovat na nastalou situaci s dostate¢nym piedstihem.

Nasledujici tabulka Cleni finan¢ni aktiva a zavazky podle jejich citlivosti na zménu urokovych sazeb do jednotlivych kost.

Urokova citlivost aktiv a zavazki

od1

mil. K¢ do 3 més. gg i ?(;isu roku n?StS I;zii)tilli:é Celkem
do 5 let Y
K 30. ¢ervnu 2018
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 861 - - - - 861
Realizovatelna finanéni aktiva 2 577 278 - - 857
Pohledavky za bankami 11149 - - - 22 11171
Pohledavky za klienty 8160 5601 21063 2016 944 37784
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty j ) 13 j 2 15
Celkem 20172 6178 21354 2016 968 50 688
Zéavazky vici bankdm 220 - - - - 220
Zavazky vuci klientim 31117 1574 1503 - 11601 45 795
Podrizené zavazky 16 - 237 329 - 582
Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - - 596
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku ) ) 2 ) 1 3
nebo ztraty
Celkem 31353 1574 2338 329 11 602 47 196
mil. K& do 3 més. od3 rrgiz dol l?(?k:llj 5n éllgt Ne(l:it}]i(Vé Celkem
do 5 let polozky
K 30. ¢ervnu 2017
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1753 - - - - 1753
Realizovatelna finanéni aktiva - 828 48 22 - 898
Pohledavky za bankami 7031 - - - 42 7073
Pohledavky za klienty 7867 4952 19671 1390 886 34766
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku ) ) 6 ) 3 9
nebo ztraty
Celkem 16 651 5780 19725 1412 931 44 499
Zéavazky vici bankdm 231 - - - - 231
Zavazky vici klientim 29 342 984 1904 - 8877 41107
Podtizené zavazky - 4 157 80 - 241
Emitované dluhové cenné papiry - - 593 - - 593
anan(“:ni zavazky v realné hodnoté vykazané do ) ) 6 ) ) 6
zisku nebo ztraty
Celkem 29573 988 2660 80 8877 42178
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Urokovi citlivost aktiv a zavazki (pokradovani)

ZAKLADNI PROSPEKT

od 3 més.

od 1 roku

Necitlivé

mil. K& do 3 més. do 1 roku 405 let nad 5 let polozky Celkem
K 31. prosinci 2017
Pokladni hotovost a vklady u centralnich 1923 ) ) ) ) 1923
bank
Realizovatelna finanéni aktiva - 723 49 21 - 793
Pohledavky za bankami 8944 - - - 42 8986
Pohledavky za klienty 7602 6109 20470 1745 932 36 858
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté¢ vykazané
. . - - 13 - 2 15
do zisku nebo ztraty
Celkem 18 469 6832 20532 1766 976 48 575
Zavazky vici bankdm 242 - - - - 242
Zavazky vici klientim 31487 779 1999 - 10571 44 836
Podfizené zavazky - - 241 336 - 577
Emitované dluhové cenné papiry - - 598 - - 598
Finanéni zavazky v realné hodnoté
. . . . - - 2 - 2 4
vykézané do zisku nebo ztraty
Celkem 31729 779 2840 336 10573 46 257
Urokova citlivost aktiv a zavazki (pokracovani)
y od1 e
I do3 od 3 més. do nad5  Necitlivé
mil. K¢ més 1 roku roku let olozk Celkem
) do 5 let P Y
K 31. prosinci 2016
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1407 - - - - 1407
Realizovatelna finanéni aktiva 708 1067 187 - - 1962
Pohledavky za bankami 7012 - - - 43 7 055
Pohledavky za klienty 6619 4583 18 658 1205 942 32007
Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykédzané do zisku ) ) 1 ) 3 4
nebo ztraty
Celkem 15746 5650 18 846 1205 988 42 435
Zavazky vici bankam 284 - - - - 284
Zavazky vaci klientim 29 506 551 2550 - 7228 39835
Podiizené zavazky - 6 - 235 - 241
Emitované dluhové cenné papiry - - - - - 0
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku ) ) 9 ) 2 1
nebo ztraty
Celkem 29790 557 2559 235 7230 40 371

Pohledavky za klienty v kategorii necitlivé polozky obsahuji zejména pohledavky ze ztratovych Uveérd v Cisté vysi
a portfoliové opravné polozky ke standardnim Gvéram.

Standardni trokova citlivost pohledavek a zavazka (dle kontraktudlni splatnosti) je dale pro ucely fizeni urokového rizika
upravena o pozorované chovani (pfed¢asné splatky uvért, vypovédi vkladd, prolongace terminovanych vkladt apod.). Tyto
behavioralni vlastnosti jednotlivych produkti jsou pravidelné monitorovany a vyhodnocovany. Pridany jsou také
podrozvahové polozky, zejména urokové derivaty, které Emitent pouziva jako zajistovaci instrumenty.
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Ménoveé riziko

Emitent je vystaven ménovému riziku z divodu nesouladu ménové denominace aktiv a pasiv. Zména kurzu mén na trhu
muze mit dopad do Cisté hodnoty banky i do finanénich vynosi. Aktivity v oblasti fizeni ménového rizika maji za cil
optimalizovat finan¢ni vynosy Emitenta v souladu se strategii a s limity ménového rizika schvalenymi piedstavenstvem
Emitenta.

Emitent v soucasnosti podstupuje pouze minimalni ménové riziko. Zakladnim néstrojem pro méfeni ménového rizika je
analyza devizové pozice Emitenta.

Devizova pozice

mil. K¢ EUR UsSD CzK Ostatni Celkem

K 30. ¢ervnu 2018

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 861 - 861

Pohledavky za bankami 31 47 11092 1 11171
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku

nebo ztraty i i 15 i 15
Realizovatelna finanéni aktiva - - 857 - 857
Pohledavky za klienty 320 - 37 464 - 37784
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 871 - 871
Odlozena danova pohledavka - - 249 - 249
Ostatni aktiva 10 260 32 - 302
Naklady a ptijmy ptistich obdobi - - 70 - 70
Celkem 361 307 51511 1 52180
Zavazky vici bankam - - 220 - 220
Zavazky vaci klientim 895 200 44700 - 45795
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku ) ) 3 ) 3
nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - 596
Podfizené zavazky - - 582 - 582
Rezervy - - 10 - 10
Ostatni zavazky 19 2 295 - 316
Vlastni a mensinovy kapital - - 4658 - 4658
Celkem 914 202 51 064 0 52180
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Devizova pozice Banky (pokrac¢ovani)

ZAKLADNI PROSPEKT

mil. K¢ EUR uSD CZK Ostatni Celkem
K 30. ¢ervnu 2017

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 1753 1753
Pohledavky za bankami 49 2 7021 7073
Finanéni aktiva v realné hodnoté¢ vykazané do zisku nebo ztraty - - 9 9
Realizovatelnd finanéni aktiva 133 - 765 898
Pohledavky za klienty 422 - 34344 34766
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 823 823
Odlozena danova pohledavka - - 263 263
Ostatni aktiva 10 266 31 307
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - 45 45
Celkem 614 268 45054 45937
Zavazky vici bankam - - 231 231
Zavazky vici klientim 812 111 40 184 41107
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - - 6 6
Emitované dluhové cenné papiry - - 593 593
Podrizené zavazky - - 241 241
Rezervy - - 37 37
Ostatni zavazky 11 3 266 281
Vlastni a mensinovy kapital 2 - 3439 3441
Celkem 825 114 44 997 45937
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Devizova pozice Banky (pokrac¢ovani)

mil. K¢ EUR UsSD CzK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2017

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 1923 - 1923
Pohledavky za bankami 59 4 8921 2 8986
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykéazané do zisku

nebo ztraty i i 15 i 15
Realizovatelna finanéni aktiva 129 - 664 - 793
Pohledavky za klienty 323 - 36 535 - 36 858
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 864 - 864
Odlozena danova pohledavka - - 224 224
Ostatni aktiva 10 247 34 - 291
Naklady a ptijmy ptistich obdobi - - 35 - 35
Celkem 521 251 49 215 2 49 989
Zavazky viéi bankam 7 - 235 - 242
Zavazky vaéi klientim 825 141 43870 - 44 836
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku ) ) 4 ) 4
nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry 598 598
Podtizené zavazky - - 577 - 577
Rezervy - - 4 - 4
Ostatni zdvazky 15 1 211 - 227
Vlastni a mensinovy kapital 1 - 3500 - 3501
Celkem 848 142 48999 0 49 989
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Devizova pozice Banky (pokrac¢ovani)

mil. K¢ EUR USD CZK Ostatni Celkem

K 31. prosinci 2016

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - - 1407 - 1407
Pohledavky za bankami 31 3 7021 - 7 055
Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - - 4 - 4
Realizovatelna finan¢ni aktiva 138 - 1824 - 1962
Pohledavky za klienty 479 - 31528 - 32007
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek - - 848 - 848
Odlozena danova pohledavka - - 288 288
Ostatni aktiva 11 296 26 - 333
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - 31 - 31
Celkem 659 299 42977 - 43935
Zavazky vici bankdm - - 284 - 284
Zavazky vici klientim 1136 100 38598 - 39834
Finanéni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - - 11 - 11
Podfizené zavazky - - 241 - 241
Rezervy - - - R -
Ostatni zavazky 22 - 249 - 271
Vlastni a mensinovy kapital 3 - 3291 - 3294
Celkem 1161 100 42 674 - 43 935
Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje situaci, Ze Emitent ztrati schopnost dostat svym finanénim zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi nebo nebude schopna financovat sva aktiva. Riziko likvidity vznikd Emitentovi z titulu ¢asového a v&cného
nesouladu bilan¢nich aktiv, pasiv a nékterych polozek podrozvahy. Pti fizeni likvidity a sestavovani pozic v této oblasti jsou
zohlediiovany jak splatnost finanénich zavazku, tak schopnost realizovat na trhu Emitentem drzena aktiva rychle a
bez vétsich ztrat.

Emitent ma pfistup k diverzifikovanym zdrojum financovani. Zdroje financovani sestavaji predev§im z prostiedkt
na béznych a spoficich uctech klienti, na riznych terminovanych vkladech a dale také z vlastniho kapitalu Emitenta. Emitent
pravidelné (na denni bazi) vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmeén ve struktufe financovani, a
porovnava je se strategii fizeni rizika likvidity, kterou schvalilo pfedstavenstvo Emitenta. V souladu se strategii fizeni rizika
likvidity Emitent drzi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich jako statni pokladni¢ni poukazky, statni dluhopisy nebo
bézné ucty u bank splatné nasledujici den.

Likviditni pozice Emitenta pro vSechny scénafe je denné¢ vyhodnocovana a porovnavana s limity, které stanovilo
predstavenstvo. Je-li zjiSténo poruseni limitl, je informovano pfedstavenstvo. Kumulativni likviditni pozice ve vSech
scénafich, ukazatele LCR - Liquidity coverage ratio (pomér likvidniho kryti), NSFR - Net stable funding ratio (pomér ¢istého
stabilniho financovani) a HLA/A - High liquid assets / total assests (pomér vysoce likvidnich aktiv na celkovych aktivech)
i predikce dalsiho vyvoje jsou mé&siné reportovany Vyboru pro fizeni aktiv a pasiv (dale jen "ALCO") a jsou pravidelnou
soucasti diskutované agendy tohoto vyboru. Na zéklad¢ analyzy chovani klientli (pfedCasné splatky Givérd, rolovani hypoték,
rolovani terminovanych vkladi apod.) ALCO pravidelné upravuje parametry scénart.

Emitent nakupuje statni dluhopisy a pouziva je jako soucast rychle likvidnich aktiv pro stresovy scénaf pro fizeni likvidity.
Statnimi dluhopisy (statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry) jsou oznacovany pouze dluhopisy a pokladniéni
poukézky vydavané Ministerstvem financi CR a CNB.
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< od 1 roku
mil. K¢ do 3 més. gg i Irgf(su' 405 let nad 5 let spgzei?ik. Celkem

K 30. ¢ervnu 2018

l;;)rl:liadni hotovost a vklady u centralnich 861 ) ) ) ) 861
Pohledavky za bankami 11171 - - - - 11171
Finanéni aktivg v realné hodnoté 2 ) 13 ) ) 15
vykédzané do zisku nebo ztraty

Realizovatelna finanéni aktiva - 4 803 50 - 857
Pohledavky za klienty 929 2948 14 253 18 344 1310 37784
Dlouhodoby majetek - - - - 871 871
Odlozena danova pohledavka - - - - 249 249
Ostatni aktiva - - - - 302 302
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 70 70
Celkem 12 963 2952 15 069 18 394 2802 52 180
Zavazky vici bankam 220 - - - - 220
Zavazky vidi klientim 42701 1581 1513 - - 45795
Finan¢ni zévaz_ky v realné hodnoté 1 1 1 ) ) 3
vykazané do zisku nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry - - 596 - - 596
Podtizené zavazky 14 2 237 329 - 582
Rezervy - - - - 10 10
Ostatni zavazky - - - - 316 316
Vlastni a mensinovy kapital - - - - 4 658 4 658
Celkem 42 936 1584 2347 329 4984 52 180
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki (pokracovani)

ZAKLADNI PROSPEKT

< od 1 roku
mil. K¢ do 3 més. gg i Irgf(su' 405 let nad 5 let spgzei?ik. Celkem

K 30. ¢ervnu 2017

l;;)rl:liadni hotovost a vklady u centralnich 1753 ) ) ) ) 1753
Pohledavky za bankami 7073 - - - - 7073
Finanéni aktivg v realné hodnoté 3 ) 6 ) ) 9
vykédzané do zisku nebo ztraty

Realizovatelna finanéni aktiva - 135 48 715 - 898
Pohledavky za klienty 863 2515 13170 16 769 1449 34766
Dlouhodoby majetek - - - - 823 823
Odlozena danova pohledavka - - - - 263 263
Ostatni aktiva - - - - 307 307
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 45 45
Celkem 9692 2650 13224 17 484 2887 45 937
Zavazky vici bankdm 231 - - - - 231
Zavazky vidi klientim 38139 864 2101 3 - 41 107
Finan¢ni zévaz_ky v realné hodnoté 1 ) 5 ) ) 6
vykazané do zisku nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry - - 593 - - 593
Podtizené zavazky - 4 157 80 - 241
Rezervy - - - - 37 37
Ostatni zavazky - - - - 281 281
Vlastni a menSinovy kapital - - - - 3441 3441
Celkem 38371 868 2856 83 3759 45 937
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ZAKLADNI PROSPEKT

mil. K¢ do 3 més. gg i Irgisu' 03;;?;” nad 5 let spgzei?ik. Celkem

K 31. prosinci 2017

E’;)rl:liadni hotovost a vklady u centralnich 1923 ) ) ) ) 1923
Pohledavky za bankami 8 986 - - - - 8986
Finanéni aktivg v realné hodnoté 2 ) 13 ) ) 15
vykézané do zisku nebo ztraty

Realizovatelna finanéni aktiva - 132 49 612 - 793
Pohledavky za klienty 881 2748 13976 17 907 1346 36 858
Dlouhodoby majetek - - - - 864 864
Odlozena danova pohledavka - - - - 224 224
Ostatni aktiva - - - - 291 291
Naéklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 35 35
Celkem 11792 2880 14 038 18519 2760 49 989
Zavazky vi¢i bankam 242 - - - - 242
Zavazky vici klientim 42 033 773 2029 1 - 44 836
Finan¢ni zévaz'ky v realné hodnoté 4 ) ) ) ) 4
vykazané do zisku nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry - 4 594 - - 598
Podfizené zavazky - 10 235 332 - 577
Rezervy - - - - 4 4
Ostatni zavazky - - - - 227 227
Vlastni a mensinovy kapital - - - - 3501 3501
Celkem 42 279 787 2858 333 3732 49 989
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki (pokracovani)

mil. K¢ do 3 més. gg i Irgisu' 03015rc|Jektu nad 5 let sp?cei?ik. Celkem

K 31. prosinci 2016

l[)’;)rl:ll(adnl' hotovost a vklady u centralnich 1407 ) ) ) ) 1407
Pohledavky za bankami 7055 - - - - 7055
Finanéni aktivg v realné hodnoté 2 ) 2 ) ) 4
vykézané do zisku nebo ztraty

Realizovatelna finanéni aktiva - 712 187 1063 - 1962
Pohledavky za klienty 625 2141 11434 15321 2486 32 007
Dlouhodoby majetek - - - - 848 848
Odlozena danova pohledavka - - - - 288 288
Ostatni aktiva - - - - 333 333
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 32 32
Celkem 9089 2853 11623 16 384 3987 43 936
Zavazky vi¢i bankam 284 - - - - 284
Zavazky vici klientim 36 701 553 2581 - - 39835
Finan¢ni zévaz'ky v realné hodnoté 1 ) 10 ) ) 11
vykazané do zisku nebo ztraty

Emitované dluhové cenné papiry - - - - - 0
Podfizené zavazky - 6 - 235 - 241
Rezervy - - - - - -
Ostatni zavazky - - - - 271 271
Vlastni a mensinovy kapital - - - - 3294 3294
Celkem 36 986 559 2591 235 3565 43 936

V pohledavkach za klienty v kategorii bez specifikace jsou uvedeny klasifikované uvéry.

Projekce likvidity na bazi kontraktualnich splatnosti (zbytkova splatnost) nereflektuje plné pozorované parametry
jednotlivych produktl — napft. stabilitu ¢asti vkladi, pfed¢asné splatky uvéri a dalsi. Tyto behavioralni vlastnosti jednotlivych
produkt jsou prubézné monitorovany, vyhodnocovany a nasledné zahrnuty do projekce likvidity tak, aby co nejlépe
reflektovaly predpokladany vyvoj.

Strategicka rizika

Strategické riziko je riziko ztraty vyplyvajici z dopadu neptiznivého vyvoje podnikatelského prostiedi nebo nespravnych
podnikatelskych rozhodnuti ¢i jejich nespravné implementace na vynosy ¢i kapital povinné osoby. Jde o riziko zmény
pravniho, politického nebo ekonomického prostiedi spolecnosti, riziko odbytového trhu nebo riziko vynost a nakladd
a riziko reputace.

V podnikani Emitenta je rizikem napf. moZznost nespravného rozhodnuti Emitenta investovat do rozvoje produktu, ktery trh
nepiijme, nebo volba nevhodného IT feSeni pro rozvoj automatizace bankovniho podnikani.

Obchodni riziko

Obchodni riziko je riziko vyskytu udalosti, které v nasledujicim finanénim roce mohou ovlivnit moznost dosahovani cilt
banky. V této oblasti Emitentovi hrozi napfiklad externi udalosti jako podstatna zména v chovani klientii, nenadalé zvyseni
konkurence, zména vladni politiky (zvySena dan uvalena na cely bankovni sektor). Takové udalosti mohou mit zna¢ny dopad
do ziskii banky.

Riziko outsourcingu

V ramci snizeni resp. pieneseni vyznamnych opera¢nich rizik na tfeti stranu, piipadné v rdmci optimalizace naklad
Emitenta, jsou nékteré ¢innosti nezbytné pro chod Emitenta zajistované na dodavatelské bazi. Jedna se naptiklad o Cinnosti
souvisejici s oblasti informacnich technologii, autorizace karetnich transakci nebo archivace dokumentt. Ptipady selhani
nebo dlouhodobého vypadku nékterého z dodavatel by mohly mit pfimy dopad jak na procesy Emitenta, tak pfimo na
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klienty. Z tohoto diivodu jsou v pribéhu vyuZzivani outsourcingu tyto vztahy v pravidelnych intervalech revidovany tak, aby
bylo zajisténo, ze jsou vSechny potfebné kontrolni mechanismy funkéni (tzn. jak na strané dodavatele, tak i na strané
Emitenta).
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C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta (sekce "Dulezité dokumenty/Povinné uvefejiiované informace™) 1ze nalézt nasledujici informace
zahrnuté do tohoto Zakladniho prospektu odkazem:

Informace Dokument str. nebo ¢ast

Konsolidovana IFRS téetni zavérka Emitenta

78 Gicetni obdobi koncici 31. 12. 2017 Konsolidovana IFRS tcetni zavérka 2017 112-172

Vyrok auditora ke konsolidované IFRS ucetni
zavérce Emitenta za ucetni obdobi koncici Konsolidovana IFRS ucetni zavérka 2017 101 - 107
31.12. 2017

Vyrok auditora ke konsolidované IFRS ucetni
zavérce Emitenta za Gcetni obdobi koncici Konsolidovana IFRS tcetni zavérka 2016 71-74
31.12. 2016

Neauditovana neptfezkoumana konsolidovana
IFRS pololetni ucetni zavérka Emitenta k 30. 6.
2018.

Pololetni zprava emitenta za obdobi 6 mésict

kongici 30. 6. 2018 11-79

Auditovanou konsolidovanou IFRS udetni zavérku za rok 2017, véetné vyroku auditora a IFRS udaji za rok 2016, Ize nalézt
na: https://www.equabank.cz/download/1134-vyrocni-zprava-equa-cz-2017.pdf

Auditovanou konsolidovanou IFRS ucetni zavérku za rok 2016, véetné vyroku auditora a IFRS udajt za rok 2015, 1ze nalézt
na: https://www.equabank.cz/download/1010-eqb-ifrs-consoc2016-cz.pdf

Pololetni zprava emitenta za obdobi 6 mésict koncici 30. 6. 2018, Ize nalézt na:
https://www.equabank.cz/download/1214-pololetni-zprava-emitenta-k-30062018.pdf

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéZz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob&é v sidle Emitenta na adrese
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8.
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D. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (déle jen "Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona o
dluhopisech spoleénosti Equa bank a.s. se sidlem Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsanou v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se Fidi t&mito
Emisnimi podminkami a dale pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu — bude-li ve vztahu k Dluhopisim Zadano o
ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo budou-li Dluhopisy nabizeny formou vefejné nabidky, bude Doplnék
dluhopisového programu soucasti Emisniho dodatku. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2017 s dobou trvani 5 let.

Tyto Emisni podminky budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu.

Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisii nebo budou-li tak vyzadovat v piipadé kterékoli emise
Dluhopisti pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany) Centralnim depozitafem, ptipadné jinou
osobou povéfenou pridélovanim koda ISIN, piidélen samostatny kod ISIN. Informace o ptidélenych kodech ISIN, piipadné
0 jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopistim a Kuponim (budou-li vydavany) bude uvedena v ptislusném Dopliiku
dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda Emitent pozada nékterého
organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda u¢ini v§echny
kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
V Doplitku dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda piislusna emise Dluhopisi bude nabizena formou verejné
nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, ze terminy "regulovany trh" a "vefejna nabidka" maji vyznam, jaky je jim
ptisuzovan v Zakon¢ o podnikani na kapitalovém trhu.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisti upiesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku
dluhopisového programu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist zabezpecovat
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57, ICO: 000 01 350, zapsand
v obchodnim rejstitku pod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou Mgstskym soudem v Praze (dale také jen "CSOB"), jakozto
obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami vynost a splacenim Dluhopisi zajistovat CSOB.
Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopist jinou osobu s piislusnym
opravnénim k vykonu takové &innosti nebo miiZe takovou &innost vykonavat sam (Emitent nebo CSOB nebo takova jind
osoba dale také "Administrator"). V piipadé, ze Administratorem bude jina osoba nez Emitent, bude Administrator
vykonavat své povéieni na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale také jen "Smlouva
s administratorem™). Stejnopis Smlouvy s administraitorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist a
Vlastnikim Kupénii (budou-li vydavany) v bézné pracovni dob¢ v uré¢ené provozovné Administratora (déale také jen "Urcena
provozovna Administratora™), jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopist a
Vlastnikim Kupont (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li uzavtena, dikladné
obeznamili.

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypoCty spojené s provadénim vypolti ve vztahu k emisim Dluhopisi
s pohyblivym nebo kombinovanym tirokovym vynosem zajisti CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéFit
vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k nékterym emisim Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti nebo mize takovou cinnost vykonavat sam (Emitent nebo takova jind osoba dale také jen "Agent
pro vypoéty").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, pak ¢innosti kotaéniho agenta spocivajici v uvedeni emise Dluhopist na pfislusny regulovany trh zajisti
CSOB. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb kotatniho agenta spoéivajicich v uvedeni Dluhopisti piislusné emise
na piislu$ny regulovany trh jinou osobu s piislu§nym opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takova jind osoba
dale také jen "Kotaéni agent").

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi
11 Forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou byt vydavany ve formé na doruditele nebo na jméno. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové piedpokladané
jmenovité hodnoté, v poctu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Meéna Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dluhopist, vetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéZ uvedeny v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

V pfislusném Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopisti dané emise splacena
jednorazove nebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupéni, pievod Dluhopisi a Kupéni
1.2.1 Oddéleni prav na vynos z Dluhopisii

Moznost oddé€leni prava na vynos z Dluhopisii vydanych v ramci DIuhopisového programu formou vydani kupéni (dale také
jen "Kupény") jako samostatnych cennych papiri, s nimizZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupénd musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den
pro uplatnéni tohoto prava.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisit a Kuponii
Ptevoditelnost Dluhopisit ani Kuponil (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

@) V piipadé zaknihovanych DIluhopisti a zaknihovanych Kupont (budou-li vydavéany) se "Vlastnikem Dluhopisu” a
"Vlastnikem Kupoénu" rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu)
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon (budou-li vydavany),
evidovan. Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpluisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kuponu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papiri, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného
vlastnika ve v8ech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavany)
a které nebudou z jakychkoli divodt zapsany jako vlastnik v ptislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim (budou-li vydavany) neprodlené
informovat Emitenta.

(b) K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupoénd (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho
depozitare. V piipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitati na G¢tu zakaznik dochazi k prevodu takovych
Dluhopist na dorucitele i na jméno a Kupdnti (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na Gctu zakaznikl v souladu
S platnymi pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozitife stim, ze majitel Gctu zakaznikd je povinen
neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na et zakaznikti, nebo, (ii) pokud jde
0 ptevod mezi Vlastniky Dluhopisti v ramci jednoho tétu zakaznikd, zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

124 Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

@) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy zastoupeny sbérnym
dluhopisem v listinné podobé bez Kuponu (dale také jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbémého dluhopisu se
Vlastnici Dluhopisi podileji ur¢itym poctem kust Dluhopist, aniz je témto Dluhopisim piidélovano poradové ¢islo.
Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikti podiléi na Sbérném dluhopisu. V piipadé zvyseni nebo snizeni
celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist Se u opatrovatele na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné
udalosti, 0 zméné celkové vyse Emise a piipadné dopliujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v pfislusné
evidenci. Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisi, ktery
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odpovidéa velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera piislusi Vlastnikovi DIluhopisu
(v&etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (déle také jen "Vlastnik
Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikii Dluhopisii. V piipadé existence Sbérného dluhopisu je
pak Vlastnikem Dluhopisti osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) vedena jako osoba
podilejici se na Sbémém dluhopisu ur¢itym poétem kusit Dluhopisit (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu™).
Vlastnikem listinného Kupoénu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba, ktera piedlozi/odevzda piislusny Kupon.

(©) K pfevodu Dluhopisti pfedstavovanych podilem, kterym se pfislusny Vlastnik Dluhopisi podili na Sbérném
dluhopisu, dochéazi registraci tohoto pfevodu v evidenci osob podilejicich se na Sbémém dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterda bude uvedena
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu). Jakakoli zména v evidenci osob podilejicich se na Sbémém
dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Einnosti, ktera
bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) se povazuje za zménu provedenou az v prub&éhu
pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikti Dluhopist vedené Administratorem (nebo jinou osobou
s prislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, kterda bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu) s G¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

(d) K pievodu listinnych Kupont (budou-li vydavany) dochazi jejich piedanim.

(e) K ptevodu konkrétnich listinnych Dluhopisti dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového Vlastnika Dluhopist a
jejich predanim; vuci Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu
Vlastnikii Dluhopisti. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikti DIuhopisii se povazuje za zménu provedenou az
Vv priibéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti s u€innosti k pocatku dne,
ve kterém je zména provadéna.

U] Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zpisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu
nebo Vlastnik Kupoénu (budou-li Kupony vydavany) nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupoénu (budou-li Kupony vydavany) za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu stémito Emisnimi podminkami a
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou
z jakychkoli divodi zapsany v Seznamu Vlastnikd Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta.

2. Datum a zpiisob emise Dluhopisii, emisni kurz

21 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé emise DIuhopisti a Emisni lhtita budou uvedeny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou emisi Dluhopisii, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v pribéhu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni lhity, ato i postupné (v tranSich), neni-li v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové
jmenovité hodnoté¢ emise Dluhopisii nez predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi ptredpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisti upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez
byla ptedpokladana celkovd jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu toto pravo
Emitenta nevylou¢i. Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni lhitu a v této lhaGté (i) vydat Dluhopisy az
do ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisi, a/nebo (i) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté emise Dluhopisti, nez byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopisd, pokud
Doplnék dluhopisového programu néekteré z téchto prav Emitenta nevyloudi. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity
je Emitent povinen oznamit zpsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla piedpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopisti, objem tohoto zvySeni nepiekroci 25 (dvacet pét) % piedpokladané jmenovité hodnoty
Dluhopist ptislusné emise, neuréi-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah pfipadného zvySeni celkové
jmenovité hodnoty emise Dluhopisa.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodateéné emisni lhiity ozndmi Emitent Vlastnikim
Dluhopisti a Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny
Doplngk dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich pfislusnou emisi
Dluhopist, avsak jen v piipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisii dané emise je nizsi nebo
vy$si nez celkova piedpokladana jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopist.
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2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy urcen
Emitentem tak, aby zohledfioval pievazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

2.3 Zpiisob a misto tipisu Dluhopisi, zpisob a misto piredani Dluhopisi
Zptsob a misto Upisu a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopisti jednotlivé emise DIluhopist, véetné udaju
0 osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, a zplisob a misto piedani listinnych Dluhopisti nezastoupenych

Sbérnym dluhopisem budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisii; prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisii a Kryciho bloku

31 Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vuci Vlastnikim Dluhopisi, ptfipadné Vlastnikim Kupént, budou-li vydavany,
vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kupénil) zakladaji ptimé, obecné, nezajiSténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespont
rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodtizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpisti nebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupond (budou-li vydavany)
stejné emise DIluhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisi

Emitent se zavazuje Vlastnikim DIuhopist, resp. Vlastnikiim Kuponi (budou-1i vydavéany), vyplacet vynosy (nejedna-li se
0 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikiim Dluhopist splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, a to zplisobem a
V misté uvedeném v emisnich podminkéch ptislusné emise Dluhopisti.

3.3 Prohlaseni a povinnosti Emitenta tykajici se Kryciho bloku (budou-li nékteré Dluhopisy vydavany jako
hypotecni zastavni listy)

Emitent prohlasuje, ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich listd v ob&hu
(tj. vydanych v ramci tohoto DIluhopisového programu nebo mimo néj), jakoZ i jejich pomérného vynosu, je plné kryta
pohledavkami z hypoteénich Gvérl nebo jejich ¢astmi, popiipadé nahradnim zpisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz
"Kryci blok™).

V piipadé, ze by z jakéhokoli diivodu vySe Kryciho bloku piestala plné kryt jmenovitou hodnotu a hodnotu pomérného
a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich listd v obéhu a nebude mozné
Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy (vydané jako hypotecni zastavni listy v rdmci tohoto DIuhopisového
programu) nebo jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v t€ dobé existujiciho Kryciho bloku plné kryt
jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hypoteénich zastavnich listii v ob&hu.

34 Status podiizenych Dluhopist

Budou-li n&které Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podtizené Dluhopisy, budou dluhy z takovych
Dluhopist ptedstavovat pfimé, nepodminéné a nezajisténé dluhy Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V piipadé (a) vstupu Emitenta do likvidace nebo (b) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky odpovidajici
pravim spojenym s podiizenymi Dluhopisy uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek vici Emitentovi,
s vyjimkou téch pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti jako pohledavky
z podiizenych Dluhopist. Pohledavky z podfizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podfizenosti, se v ptipadech uvedenych pod pism. (a) a (b) vySe v tomto odstavci uspokojuji podle
svého pofadi. V piislusném Dopliku dluhopisového programu pro Emisi, pro kterou nebude Emitent povinen vyhotovit
prospekt cenného papiru, mize byt uréeno jiné pofadi uspokojeni pohledavek z podfizenych Dluhopist, a to i ve vztahu
k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podtizenych dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce
odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem spojenym.

Zapocteni pohledavky véfitele z podiizeného Dluhopisu proti jeho dluhtim vi¢i Emitentovi nebo Clenovi regulovaného
konsolida¢niho celku Emitenta neni ptipustné.

48



ZAKLADNI PROSPEKT

4, Povinnost zdrZet se zi'izeni zajisténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluht vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisti a Kuponi (budou-li vydavany)
Vv souladu s témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy
tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jakychkoliv Dluht
(to se pro vylouceni pochyb netyka fadného ¢&i nadhradniho kryti u hypoteénich zastavnich listd vydavanych Emitentem),
pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby
jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist a Kupént (budou-li vydavany), byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi
Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani
jinak nepouzije jako zajiSténi.

5. Vynos
51 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
@) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

budou troceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Dopliitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty uroki. Je-li to viak stanoveno
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokl nebo ve vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den konecné
splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro tiely stanoveni trokového vynosu
za ptislusné Vynosové obdobi.

(d) Dluhopisy piestanou byt tiro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pifipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti
nastane diive.

(e) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazov€) a prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem)(nebude-li v ptislusném Dopliiku
dluhopisového programu uvedeno, Ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu
za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka urokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipade jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem) a pfislusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude castka urokového vynosu piislusejici k
Dluhopisu/Dluhopisim téhoz Vlastnika Dluhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) nize.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
521 Uroceni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem
@) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym urokovym

vynosem nebo jako strukturované Dluhopisy budou troceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i) pfislusné
hodnoté Referenéni sazby zvysené nebo snizené o pfislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo (ii) vysledné hodnoté
vzorce pro vypocet trokové sazby blize specifikovaného v Dopliiku dluhopisového programu, do kterého bude
dosazena hodnota Referenéni sazby nebo Referenénich sazeb a piislusné Marze a/nebo koeficientu (je-1i relevantni),
vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi. Pti vypoétu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto
odstavce bude Emitent vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+-/*] [M +-/* K],
pricemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
Xoi. sazba pro pfislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M ... marze pro prislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro ulely stanoveni Grokové sazby omezena
maximalni a/nebo minimalni hodnotou);
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k... koeficient specifikovany v Doplitku dluhopisového programu;

R...... Referenéni sazba pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba miize byt pro ucely stanoveni tirokové
sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranata zavorka u vySe uvedenych vzorcl znamena, Zze dana proménna mize byt vyuZzita ve vzorci uvedeném
v Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem, které nasleduje, nebo ze takova
proménna nemusi byt ve vzorci pouZita viibec.

(b) Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(©) Hodnotu Referencni sazby odecte Agent pro vypocty ze Zdroje Referencni sazby v piislusny den a v hodinu,
ve kterou je to v piislusném Finan¢nim centru obvyklé. Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem
pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dv€) desetinnd mista podle 3. (tfetiho)
desetinného mista. Ptislusny Dopln€k dluhopisového programu miiZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, av§ak
za podminky, Ze tirokové sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximélné na celé jednotky. Urokovou
sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji
bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpé&tn& v Den vyplaty Grokd. Je-li to viak stanoveno
Vv piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude urokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokli nebo ve vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den koneéné
splatnosti dluhopist; tim neni jakkoli dotéena definice Vynosového obdobi pro i¢ely stanoveni trokového vynosu
za ptislusné Vynosové obdobi.

(e) Dluhopisy piestanou byt tiro¢eny Dnem splatnosti dluhopisi, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat urokovy vynos pfi urokové sazb¢é uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopisti, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti
nastane diive.

U] Castka tirokového vynosu piisluejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bé&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (poptipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitad hodnota splatna
jednorazoveé) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym CcCislem)(nebude-li v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu uvedeno, ze se piislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky urokového vynosu
za obdobi jednoho b&Zného roku). Castka urokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove), prislusné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a piislusného Zlomku dni. Tam, kde to bude relevantni, bude ¢astka tirokového vynosu piislusejici
k Dluhopisu/Dluhopisiim téhoz Vlastnika DIuhopisu zaokrouhlena podle stejnych pravidel, jak je uvedeno pro
urokovou sazbu v ¢lanku 5.2.1 pism. (c) vySe.

522 Minimalni urokova sazba Dluhopisi

Pokud piislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby DIluhopisti nebo minimalni vysi
Referencni sazby, pak v ptipadé¢, ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové obdobi byla nizs§i nez minimalni vySe tirokové sazby
Dluhopisit nebo minimalni vyse Referenéni sazby stanovend v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude tirokova
sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe Grokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vyse Referen¢ni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.

523 Maximalni iirokova sazba Diuhopisii

Pokud piislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi
Referen¢ni sazby, pak v pfipad€, zZe by urokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni)
vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi nez maximalni vySe Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vySe Referencni sazby stanovena v takovém Doplitku dluhopisového programu, bude trokova
sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vysi Referen¢ni urokové sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplné¢k dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro v§echna Vynosova obdobi.
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53 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

@) Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou uro¢eny. Vynos takovych Dluhopisii je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
niz§im emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem
s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna castka
uroc¢ena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopist budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopisi, ze obdrzel veskeré Castky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutenosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi
kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni stanoveného v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

54 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem ponesou
vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt 5.1 az 5.3 téchto Emisnich podminek uvedenou v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu pro jednotlivda Vynosova obdobi. Vynos Dluhopist s kombinovanym vynosem tak bude stanoven
na zakladé kombinace diskontniho, a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k pted€asnému splaceni Dluhopist Emitentem z diivoda stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude
jmenovitd hodnota Dluhopisi (popfipadé¢ jind hodnota, kterd bude ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist pfi splatnosti DIuhopisti) splacena ke Dni konecné splatnosti
dluhopist, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
stanoveno jinak, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisi (popiipadé jina hodnota, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti Dluhopisi) splacena
jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist.

6.2 Amortizované Dluhopisy

@) Jmenovita hodnota Dluhopisti oznafenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednordzové.

(b) Nebude-li v ptislusném Dopliitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni jmenovité hodnoty
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisi.

(c) Nebude-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislu§na splatka jmenovité hodnoty
splatna vzdy spolu s vynosem DIluhopisti v Den vyplaty uroku ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit souéast piislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendai obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti
jmenovité hodnoty.

6.3 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Piipustnost piedcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti
splatit Dluhopisy ptede Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopisti s vyjimkou piedéasného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Emisnich podminek. Za pfed¢asné splaceni Dluhopisii se také
nepovazuje piipad, kdy v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena
jednorazoveé ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopisti
z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tivahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané
emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim DIuhopisti v souladu
s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 45 (Ctyticet pét) dni pred takovym piislusnym
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datem piedcasného splaceni (nebo v takovych krat§ich lhtitach uvedenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu)
(dale také jen "Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o piedasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a piislusného
Doplitku dluhopisového programu. V takovém ptipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
v hodnoté stanovené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti
odevzdani piislusného Kuponu. Viechny Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

6.4 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist
6.4.1 Piipustnost piredcasného splaceni 7 rozhodnuti Viastnikit Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadat
0 pted¢asné splaceni DIuhopisi pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou piedcasného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.2 Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni Dluhopisii
z rozhodnuti VlastnikGi Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik DIluhopisti piislusné emise pravo dle své tivahy pozadat
0 ptedcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet pét) dni
pied takovym pfislusnym datem pted¢asného splaceni (nebo v takovych kratsich lhitach uvedenych v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu) (déale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

6.4.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisi podle ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu pfijmout piedcasné splaceni vSech Dluhopisi dané emise, o jejichz
predcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a ptislusného
Dopliiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi ptipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pfed¢asnym splacenim pozadovat. V takovém ptipadé¢, avsak vzdy
pouze proti vraceni ptislusného DIuhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny
V hodnoté stanovené v piislusném Doplinku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem
(pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte
od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdénu, avSak pouze proti
odevzdani piislusného Kuponu. Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kupoénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik Dluhopisii pravo na odprodej
¢asti nebo vSech svych Dluhopist pted splatnosti Emitentovi k datim odkupu uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového
programu (put opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém ptipadé bude
Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhuté nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 40 (Ctyficet) dni pied pfislusnym Dnem odkupu
(nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny krat$i lhity) pisemné (nebo jinym zptisobem dohodnutym
individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych DIuhopist k nejblize
nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu
k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu musi obsahovat alesponi jednozna¢nou identifikaci
Vlastnika Dluhopisu, jednoznacnou identifikaci DIluhopist, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist, o jejichz
odkoupeni 7ada. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li
v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jina cena. K vypotadani pievodu dojde v pfislusny Den odkupu.
Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopisti vypotadan v nejblize
nasledujici Pracovni den. Prodéavajici Vlastnik Dluhopist i Emitent nesou kazdy své néklady spojené s vypotadanim prevodu.
Pro ucely odprodeje DIuhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou souéinnost, zejména mu doruci
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veskeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci
0 Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim piedpisim, se piislusny Vlastnik Dluhopisu
zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, nepievést na teti osobu, a to po¢inaje doruenim vyzvy Vlastnika
Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-1i to uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup Dluhopisi pted jejich
splatnosti od Vlastniki Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Dopliiku dluhopisového programu (call opce) (kazdy
takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen "Den odkupu"). V takovém ptipadé Emitent vyzve Vlastniky DIuhopisii
k odprodeji (vSech nebo ¢&asti jimi vlastnénych Dluhopisi (v takovém ptipadé vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové
jmenovité hodnoté Dluhopisti vlastnénych kazdym Vlastnikem Dluhopisi) ve lhiité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji
40 (Ctyficet) dni pred piislusnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity)
k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisi maji povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni
Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopist bude
uvetejnéno zpusobem uvedenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopistt Emitentovi znama,
muize byt jednotlivym Vlastnikd Dluhopisii zaslano oznameni navic i pisemné. Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena
ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena jina cena.
K vypotadani ptevodu dojde v ptislusny Den odkupu. Pokud by ov§em Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den,
potom bude pfevod DIluhopisi vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodévajici Vlastnik Dluhopist i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vypofadanim pievodu. Pro ucéely odprodeje Dluhopisii poskytne Vlastnik DIuhopisu
Emitentovi veSkerou potiebnou soucinnost, zejména mu doru¢i veSkeré potfebné dokumenty, které jsou nezbytné
pro vyporadani odkupu a vyznafeni zmén v piislusné evidenci o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat
kogentnim pravnim piedpistim, se pfislusni Vlastnici Dluhopisti zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada,
nepievést na treti osobu, a to pocinaje dorucenim ¢i uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni
Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V piipadé poruseni povinnosti prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, miize byt Emitent opravnén poZadovat po porusujicim
Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli piipadné ujmy i smluvni pokutu ptipadné uvedenou v piislusném Dopliku
dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo
jeji casti proti jakékoli splatné pohleddvce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu viéi Emitentovi), resp. rozhodnout
0 pfed¢asném splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi.
V rozhodnuti o ptedcasné splatnosti Dluhopisi Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum pfed¢asného splatnosti (déle také
jen "Den pred&asné splatnosti dluhopisi"), ktery nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 30 (tficet)
dni po ozndmeni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zpGsobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na pied¢asné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 6.3.3,
resp. 6.4.3, téchto Emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda
Dluhopisti podle ptedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.7 Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty DIluhopisi (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi
pfi splatnosti nebo ptedcasné splatnosti Dluhopisit) a nabehlych trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou
Vv souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankt 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek
a v souladu s piislusnym Dopliikem dluhopisového programu, v§echny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku
4 téchto Emisnich podminek povazovany za pIné splacené ke dni pfipsani pfislusnych ¢&astek na pfislusny ucet
Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera bude
pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi
pfti splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) vyluéné v méné, ve které je v prislusném Dopliku dluhopisového
programu denominovana jmenovitd hodnota DIluhopist, neni-li podle pfislusného Dopliku dluhopisového programu
ptipustné vyplaceni irokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pred¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude ptipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti nebo
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predéasné splatnosti Dluhopisti) v jiné mén& nebo ménach. Urokovy & jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen
Vlastnikim Dluhopistt nebo Vlastnikim Kupénd (budou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisi (poptipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pted€asné splaceni Dluhopistl s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota,
ktera bude piipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisii pfi splatnosti nebo piredcasné splatnosti Dluhopisit) bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliiku dluhopisového programu a danovymi, devizovymi
a ostatnimi piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé& provedeni ptisluiné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které¢ maji
byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych DIuhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopisti
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni
kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni piislusné mény nebo
narodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku
dluhopisového programu pfislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych vynosti (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena
v Doplinku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pii splatnosti nebo
pfedcasné splatnosti Dluhopist) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkéch
a v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty uroki™
(s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d) t&chto Emisnich podminek, kdy se Grokovy vynos vyplaci
kumulované ve vybrany Den vyplaty urokti nebo vybrané Dny vyplaty urokii nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti) nebo
"Den kone¢né splatnosti dluhopisi” nebo "Den predcasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v ptislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno, ze
dochazi k upravé Dnli vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl
na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Zze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Nasledujici™; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pfipad¢€, ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den spadal
do dal§iho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat na nejbliZe pfedchézejici Pracovni den, a to
Vv piipad¢€, ze v Doplitku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici";
nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, Ze v Dopliiku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dne "Pfedchazejici';

pficemz Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodateéné castky za jakykoli casovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
731 Zaknihované Dluhopisy

@) Neni-li v té&chto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Girokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i)
v ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby,
na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby") a (ii) v ptipadé, ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisu podle ¢lanku 1.2.1 téchto
Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Kupény evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Ucely uréeni pfijemce Grokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii nebo Kupént (budou-li vydavany) uéinénym pocinaje Datem ex-
kupoén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v té&chto Emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se 0 pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptipadn¢ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany
ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro Gcely
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urceni pifjemce jmenovité hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kterd je ptipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastniktim Dluhopisti pfi splatnosti nebo predcasné
splatnosti Dluhopisti) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopist uéinénym pocinaje Datem
ex-jistina, véetné tohoto dne, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li
v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek),
na jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty uroku.

Listinné DIuhopisy

V piipadé, ze nedoslo k odd€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo
konkrétnich listinnych Dluhopist (dale také jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku pfislusného Dne vyplaty urokd. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodtim Dluhopisti ué¢inénym (resp. ozndmenym Emitentovi v ptipadg listinnych Dluhopistt)
Vv pribéhu pfislusného Dne vyplaty trokt. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji
ptislusny Kupén.

V ptipadé vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych
Dluhopisti budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, kterd bude pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastniktim Dluhopisti pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisti) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"),
které budou Vlastniky DIuhopisti k pocatku pfislusného Dne splatnosti dluhopist a, v pfipadé vydani konkrétnich
kusti Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné Administratora.
V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pifevodim Dluhopist
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipadé listinnych Dluhopist) v prabéhu piislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach
stanoveno jinak - viz ¢lanky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku pfislusného Dne vyplaty arokd a, v piipadé vydani konkrétnich kust Dluhopisti a splatnosti posledni
splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné
Administratora (dale také jen "Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k ptevodiim Dluhopist u€inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prib¢hu pfislusného Dne
vyplaty Grokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii) v hotovosti na mistech uvedenych v ptislusném Dopliiku dluhopisového
programu (dale také jen "Platebni misto").
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Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich uéet vedeny u banky
v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluind Opravnénd osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny Administratora vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni
s uredné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii potvrzeni
0 danovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné dailové obdobi a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tff) mésica (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi ptipadné
ptislusnymi p¥ilohami déle také jen "Instrukce™). V p¥ipadé originalt cizich Gfednich listin nebo ufedniho ovéfeni
Vciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy
0 apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkaz o tom, ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt
Administratorovi doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat
(i) pfedlozeni plné moci v ptipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v ptipadé potieby s Gfedné ovéfenym
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prekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje viechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto
¢lanku, je povaZzovana za fadnou.

V piipad¢ zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupénl je Instrukce podéana véas, pokud je
Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je
Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnii pfede Dnem
vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé¢ odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kuponu,
nebo (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive pfislusnym Dnem vyplaty. V piipad¢ listinnych
Kuponti nabyva Instrukce u€innosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného listinného Kuponu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi
Kupény se povazuje za splnény tadné a vcas, pokud je pifislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou a v¢as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti
takové astky (i) pripsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu
v zdkonné mén& Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méng nez
v zakonné méné Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s listinnymi
Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo listinnymi Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou Instrukei podle odstavce (a)
tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se
o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Giétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné
nez v zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator obdrzel ¥fadnou a u&innou
Instrukei, avSak nejdiive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas
fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 t&chto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou c¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou tadné a véas, pokud je pfislusna castka
poukazana Opravnéné osob& v souladu s Fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnl ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsdna z Uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podanim fadné Instrukce, pozdnim piedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kuponu. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalsich
dokumentt ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutec¢nostmi, které nemohli Emitent
ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodd nema Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu
za ¢asovy odklad piislusné platby.

Hotovostni platby

V piipadé, Ze je tak uvedeno v piislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na zddost Opravnéné osoby
Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osob& v hotovosti v Platebnim misté.
Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze
osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout.
V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné
osoby (v pfipadé fyzické osoby obclansky priikaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapsana
do obchodniho rejstiiku, je tfeba piedlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tf1) mésict, (ii) original nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o daiiovém domicilu
ptijemce platby pro prislusné danové obdobi, a v piipade€, ze Opravnéna osoba bude zastoupena, téZ (iii) plnou moc
s ufedné ovéfenym podpisem. V piipade, Ze jakykoliv z pozadovanych dokument je v jiném nez Ceském jazyce, je
tieba spolecné s originalem dokumentu predlozit i jeho UGfedné ovéfeny pieklad do Ceského jazyka. V ptipadé
originald cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
predlozenych dokumenti a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby
s doruc¢enim pozadovanych dokumentli ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentti. Provadéni hotovostnich
plateb v souvislosti s Dluhopisy se tfidi obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jejich vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud miZe byt piislusna ¢astka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku
v piislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné.
Pokud kterakoli Opravnéna osoba neptedlozi Administratorovi vesSkeré dokumenty pozadované Administratorem
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede, pti¢emZ v takovém piipadé plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takovy ¢asovy odklad pfislusné platby.
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(O] V pfipadé¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust listinnych Dluhopist
nebo Kupént (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstaveem (b)
tohoto ¢lanku, ze pfislusné listinné DIuhopisy nebo Kupony (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny
ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. té€chto Emisnich podminek v Den
vyplaty. Dal$i podminky tohoto ¢lanku 7.4.2 tykajici se vcasného doruceni pozadovanych dokumentd
Administratorovi zlstavaji nedotéeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné &astky zptisobené tim, ze (i)
Opravnéna osoba vcas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavany), dokumenty nebo
informace pozadované od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany),
dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznika zadny narok na jakykoli tirok ¢i jinou nahradu za takto zpisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb. Takova zména se nesmi tykat
postaveni nebo zajmi Vlastnikd Dluhopisi nebo Vlastnikii Kupont (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikim
Dluhopist nebo Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany) ozndmeno v souladu s ustanovenim ¢lanku 13 té€chto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptfedéasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Dopliitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti nebo piedc¢asné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty urokovych ¢i jinych
vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo poplatkll jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo
poplatkii bude vyzadovéana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky aéinnymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupénii (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkt, pokud v pfislusném Doplitku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Predéasna splatnost Dluhopisi v Pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti dale také
jen "Pripad neplnéni povinnosti"):

@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupoény (budou-li vydavany), kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek a takové poruSeni ziistane nenapraveno déle nez deset
(10) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(b) Porusent jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) vyse) vyplyvajici
z téchto Emisnich podminek (v€etné povinnosti uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové porusent,
je-li napravitelné, ziistane nenapraveno po Ctyficet pét (45) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu
Urcéené provozovny Administratora; nebo

(c) Neplnéni zakonnych podminek kryti hypotecnich zastavnich listii

Emitent nedodrzuje zdkonné podminky kryti jmenovité hodnoty a pomérného vynosu Dluhopisit vydanych jako
hypotec¢ni zastavni listy po dobu delsi nez 3 (tf'i) mésice; nebo

(d) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta

jakykoliv splatny Dluh nebo Dluhy Emitenta pfesahujici ve svém thrnu ¢astku 100.000.000 K¢ (jedno sto miliénd
korun ceskych) (nebo ji odpovidajici ¢astku v jiné mén€), nebude Emitentem fadné uhrazen i pifes predchozi
upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy Dluhy nebo Dluhy jsou splatné, a tento Dluh nebo Dluhy zistanou
ptesto nesplaceny po vice nez dvacet (20) Pracovnich dni od data takového piedchoziho upozormnéni nebo data, ke
kterému uplynul véfitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym véfitelem;
to neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem pfedepsanym zpisobem neplatnost Dluhu co do jeho
vySe nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhit€ uloZzené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného
organu piislusného v této véci, kterym byl Emitent uznan povinnym plnit; nebo
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O] Ukonceni cinnosti

Emitent (i) pozbude povoleni puisobit jako banka nebo (ii) valnd hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent
nebude nadale ptisobit jako banka nebo (iii) bude vii¢i Emitentovi zavedena nucena sprava; nebo

U] Insolvence

Emitentovi (i) vznikne povinnost podat dluznicky insolvenéni navrh nebo (ii) vii¢i Emitentovi bude zjistén tpadek
nebo (iii) insolvenéni navrh bude insolvenénim soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta; nebo

(9) ZruSeni Emitenta
bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci;
pak:

(1) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim urCenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen "Oznameni o pied¢asném splaceni") pozadat o predc¢asné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popiipadé takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii pfedCasné splatnosti Dluhopisi), jejichz je
vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého Grokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek (za pfedpokladu, Ze to neodporuje pfislusnych pravnim pfedpisim, zejména
pfedpisim tykajici se insolvence). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak
pouze proti odevzdani ptislusného Kupénu. VSechny Kupdny nélezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pied¢asném
splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to
Vv Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

(i1) v pfipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou troc¢eny, mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen
"Oznameni o pired¢asném splaceni") pozadat o piedc¢asné splaceni Dluhopisd, jejichZ je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist (popiipadé v takové jiné hodnoté, ktera je piipadné uvedena
v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii piedcasné splatnosti
Dluhopisti) ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piredéasné splatnych Dluhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (i) nebo (ii) pfedchazejiciho ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil Administratorovi do Urcené provozovny Administratora pfislusné Oznameni
0 piedCasném splaceni uréené Emitentovi (déle také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi').

9.3 Zpétvzeti Oznameni o pired¢asném splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu
k jeho Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruéeno Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora diive, nez se piislusné Castky stavaji podle ptedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani v§ak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopist.

9.4 DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. Proml¢eni

Prava z Dluhopist a Kupéonti (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypo¢ty a Kota¢ni agent

111 Administrator
1111  Administrdator a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich
podminek, je Administratorem CSOB. Nestanovi-1li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
S ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek, je Uréena provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administrdtora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, muize kdykoli uréit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho
Administratora. Pred vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou pfipadna jind ¢i dal§i Urcend provozovna
Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud
dojde ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise
Dluhopisti, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené provozovny
Administratora, Platebniho mista a/nebo Administratora zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek
a jakakoliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového oznameni
pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozdé&jsi datum u¢innosti. V kazdém piipadé vak jakakoliv zména, ktera by jinak
nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy &i
Kupény (budou-li vydavany) nabude uéinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urdené provozovny
Administratora nebo Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo z4jmt Vlastniki Dluhopist, resp. Vlastnikdi Kupdonii
(budou-li vydavany)(v opacném piipadé bude o takové zméné rozhodovat Schiize).

11.1.3  Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisit

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administritorem uzaviené mezi Emitentem
a Administratorem jedna Administrator jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1  Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmeéné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto
Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2  Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal$iho Agenta pro vypoéty. Pied vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
ptipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné
Agenta pro vypoCty ujiz vydané emise Dluhopisl, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisi jakoukoliv zménu Agenta
pro vypoéty zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakékoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti méné nez 15 (patnact)
kalendatnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude
ucinnosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména
Agenta pro vypolty se nesmi dotknout postaveni nebo zajmi Vlastnikii Dluhopist, resp. Vlastniki Kupéni (budou-li
vydavany) (v opa¢ném piipadé bude o takové zmeéné rozhodovat Schtize).

59



ZAKLADNI PROSPEKT

11.2.3 Vztah Agenta pro vypolty k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

11.3 Kotacni agent
11.3.1  Kotaéni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnek dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmené v souladu s €lankem 11.3.2 téchto
Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem CSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisti bude
piipadny jiny nebo dalsi Kota¢ni agent uveden v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3  Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pisobnost a svolani Schiize
12.1.1  Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikii Dluhopist (dale jen "Schuze",
pfi¢emz ve vztahu ke schiizi Vlastnikti Dluhopisi svoldvané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou schiizi Vlastnikd
Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopisii a je-li opravnén takovou
spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd DIuhopist, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami, piislusnym Doplitkem dluhopisového programu a platnymi pravnimi pfedpisy. Naklady
na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpis jinak. Néklady spojené s ti€asti na Schiizi si hradi
kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruéit Administratorovi zadost
0 obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisti v emisi, jichZz se Schiize tyka, opraviujicich k uCasti na jim, resp. jimi,
svolavané Schuizi, tj. vypis zevidence ve vztahu K pfislusné emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné dorudeni zadosti
dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schuze.

12.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopisii
v ptipadé (kazdy z ptipadu nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

@) navrhu zmény emisnich podminek DIluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek dle zakona
vyzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zdkona ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich

spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(©) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu
na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za piedpokladu, Ze mize byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni Dluhopisii
nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

(e) navrthu na podani Zzadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
Vv mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor; a

f zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisg.
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Emitent mtize svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v piipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo doslo
ke kterémukoli P¥ipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3  Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisti (nebo Vlastnici
Dluhopist), je svolavatel povinen dorucit v dostatecném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni
ptfed navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi
do Ur¢ené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhité
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zadném pfipadé neodpovida za obsah takového oznameni a
za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych 1hit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani
Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisti v rozsahu minimalng
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spoleéné Schilize
tyto tdaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schiize, pfi¢emZ mistem
konani Schize mize byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a
hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména emisnich
podminek ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast
na Schuizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za tiCasti a se souhlasem vSech Vlastnikll
Dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné tcastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize oprdvnén se uCastnit a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan
jako Vlastnik DIluhopisi v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitafem ke Konci ucetniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny
den pro ucast na Schuzi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zékaznika v Centralnim depozitati byl
ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt
v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pievodiim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni
pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici
dni konani pfislusné Schuiize.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopist dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schiuzi"), ktery v piipadé listinnych Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopise, byl
evidovéan v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu) jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu uréitym poétem kusti Dluhopisti ke Konci ucetniho dne pfedchéazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby,
najejimz Gctu byl pfislusny pocet Dluhopisii evidovan v evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu) k Rozhodnému
dni pro ucast na Schiizi prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora.
V piipadé vydani konkrétnich kusti Dluhopisti v listinné podobé je opravnén se Schlize UCastnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schiize (den konani Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych DIluhopist
nazyvan jako "Rozhodny den pro tucast na Schiizi"), pficemz pfislusnd osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikid
Dluhopist k poc¢atku Rozhodného dne pro tcast na Schizi. K prevodim Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi. K pfevodiim konkrétnich listinnych Dluhopist
oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoficim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schuzi 7. (sedmy) kalendaini den piedchézejici
dni konani pfislusné Schtize.
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12.2.3  Hlasovaci prdavo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro udast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize a stanoveni poctu
hlast Vlastnikd Dluhopist pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemtize spolecny
zastupce (je-1i Osobou opravnénou k icasti na Schtizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.4  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici Kupont (budou-li
vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci
Administratora, spole¢ny zastupce Vlastnikii Dluhopistt ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k i€asti na Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1  UsndsSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro tGcast
na Schiizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty DIuhopist
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) do celkového poctu
hlast. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vSech
Dluhopist, ohledné nichZz jsou Osoby opravnéné k 0casti na Schlizi v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2  Piedseda Schiize

Schizi svolané Emitentem ptedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky
Dluhopisi predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. Do zvoleni
piedsedy piedseda Schizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopisi,
pii¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3  Spoleény zastupce

Schlize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zéastupce. Spole¢ny zéstupce je v souladu se
zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vsSech Vlastnikii Dluhopisti dané emise prava spojend s DIluhopisy v rozsahu
vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii) Cinit
jménem vSech Vlastniki Dluhopisit dané emise dal$i tkony nebo chranit jejich zdjmy, a to zplsobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schize. Takového spolecného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4  Rozhodovdni Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména emisnich podminek
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2 pism. (a) t€chto Emisnich podminek
zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast
pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schtizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize
prosta vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5  Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potfebné,
nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnti ode dne,
na ktery byla piivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

62



ZAKLADNI PROSPEKT

12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1  Dusledek hlasovini proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislusné Schiize nezicastnila (dale
také jen "Zadatel"), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o predcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude piipadné uvedena
v Doplitku  dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pii splatnosti
nebo ptedCasné splatnosti Dluhopisit) dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi a které
od takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného tirokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu
S témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tiiceti) dni
ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora,
jinak zanika. VySe uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi
(dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisia").

12.4.2  Usneseni o pfedcéasné splatnosti na Zdadost Viastnikii Dluhopisii

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek a
Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), piedcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predéasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIuhopist pfi splatnosti nebo ptedCasné splatnosti
Dluhopisti) dané emise a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a dorutenym
Administratorovi na adresu Urené provozovny Administratora, jinak zanika. VysSe uvedené Castky se stavaji splatnymi

o

30 (tiicet) dndl po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den piedasné splatnosti dluhopisi™).
1243  Nalezitosti Zidosti

V Zéadosti je nutno uvést podet kusti Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi byt
pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat za Zadatele, pfi¢em? jejich podpisy musi byt afedné ovéeny.
Zadatel musi ve stejné 1hité dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4  Vrdceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupoénu odecte od Castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu.
Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se piedCasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich
podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

125 Zapis z jednani

O jednéani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve 1htité do 30 (tficeti) dnii ode dne
konani Schuize zapis, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala. V ptipadé, ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize doruc¢en nejpozdéji ve lhite
do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize
je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnt
ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize a to zptisobem stanovenym v c¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto
Emisni podminky a pfislusny Dopln€k dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zéasadni
povahy uvedené v €lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o iasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen notaisky zapis. Pro piipad, ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména
Osob opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kusti Dluhopisu, které
tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
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13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim DIuhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském jazyce na webové strance
Emitenta v sekci "Dulezité dokumenty/Povinné uvefejiované informace"”. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich pfedpisu ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové oznameni povaZovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym pfislusnym pravnim
predpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejilovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. M4 se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupénd (budou-li vydavany) byla fadné
ucinéna prostfednictvim oznameni Vlastniktim Dluhopisii provedenym v souladu s timto ¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazvk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti a z Kupénti (budou-li vydavany)(véetné mimosmluvnich zavazkovych
vztaht vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym
k feSeni veskerych sporii mezi Emitentem a Vlastniky DIuhopist nebo Vlastniky Kuponi (budou-1i vydavany) v souvislosti s
Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu (véetné sport
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahii vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a
platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitkky dluhopisového programu mohou byt pielozeny
do angliétiny nebo do dalSich jazykl. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze ¢eska.

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypofty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Centralni depozitai" znamend spoleCnost Centralni depozitaf cennych papiril, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

"CNB" znamené Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se zakonem &. 15/1998
Sb., 0 dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakon?l, ve znéni pozdgjsich piedpist, piipadné jinou
osobu, ktera miize mit v budoucnosti ptislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Datum emise" znamena datum oznadujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopisi pfislusné emise prvému nabyvateli
a které je stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pticemz
plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamend den bezprostfedn¢ nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, ptic¢emz plati, ze
pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

on

"Den kone¢né splatnosti dluhopisii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak je
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den odkupu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 6.4 t&chto Emisnich podminek.

"Den predcasné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhepisi" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopist i Den pted¢asné splatnosti dluhopisi.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni sazba pro prislusné Vynosové obdobi
a ktery je uveden jako takovy v piislusném Dopliiku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
je 2. (druhy) Pracovni den pted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty urokt, Den kone¢né splatnosti dluhopis a Den pfed¢asné splatnosti dluhopisi,
jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den vyplaty arokii" znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢lanku
7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni Uroc¢en, Grokovou sazbu
stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. Grokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
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Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni sazba
neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k DIuhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirocen, jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypoclet provadi
na zaklad¢ piislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a
nesplacenych 7.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach) s dobou trvani programu 5 let.

"Dluhy" znamena povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky a dale rucitelské povinnosti Emitenta za dluhy tfetich
osob.

"Dodate¢na emisni lhita" znamena dodate¢nou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni
lhiita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné piedpokladané celkové jmenovité hodnoté
emise. Dodatecna emisni lhita v kazdém ptipadé skonéi nejpozd€ji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisii dané emise
v pifpadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den koneéné splatnosti dluhopisii v ostatnich piipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnek DIuhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi
Dluhopist, tj. tu ¢ast emisnich podminek DIuhopist, ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamena dokument piipraveny v souvislosti s Emisi a obsahujici Doplnék dluhopisového programu
takové emise DIuhopist, jakoz i pfipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany
pravnimi piedpisy, pfedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papirti, na kterych ma byt ptislusnad emise DIuhopist
ptijata k obchodovani, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory. V piipadé¢ Dluhopisi, pro které bude vyhotoven
prospekt cenného papiru, bude Emisni dodatek obsahovat koneéné podminky Emise ve smyslu § 36a odst. 3 Zakona
0 podnikani na kapitalovém trhu.

"Emisni lhtta" znamena lhitu pro upisovani emise Dluhopist v délce 12 (dvanact) mésict po Datu emise, béhem které
mohou byt vydavany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak.

"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
"Emitent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen Service",
str. EURIBOR (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referencni sazby uvedeném
v Doplitku dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je
platna pro den, kdy je EURIBOR gzjistovan. V piipad€, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR uréi Agent pro vypoCty za pouziti linearni
interpolace na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR
uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud
neni mozno EURIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné uréit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich
depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou éastku ziskanych
vtento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne bruselského casu od alespon tfi bank dle volby Agenta
pro vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni tirokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum” pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kup6énu" znamena ¢astku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupdénu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazb& uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven,
Administratorem) na zakladé trznich urokovych sazeb v pfislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba urcena
Agentem pro vypoCty popiipadé Administratorem dle pfedchozi véty nesmi byt niz§i nez sazba, pii jejimz pouziti by
souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupdnt k takovému Dni pfedcasné splatnosti byla vyssi neZ jmenovita
hodnota (popfipadé¢ takova jina hodnota, ktera je pfipadn€ uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi pfi pfedcasné splatnosti Dluhopisti) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony
nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Konec tucetniho dne" znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede samostatnou ¢i navazujici
evidenci Vlastnikd DIuhopisii nebo podilit na Sbérmém dluhopisu nebo Seznam Vlastnikii Dluhopist (podle toho, co je
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ve vztahu k dané emisi DIuhopisti relevantni), by provedla, v souladu s pro n&j zdvaznymi pravnimi ptedpisy a pravidly,
registraci prevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

"Kotaé¢ni agent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A)  1arokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor", strana
LIBOR (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strang, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku
dluhopisového programu) pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna
pro den, kdy je LIBOR zjistovan. V piipadé, Ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR
na zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé
LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi
krat$i obdobi, pro které¢ je LIBOR na zminéné strané LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zptisobem
uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B)  Pokud nebude v kterykoliv den mozné ur¢it sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
LIBOR ur¢en Agentem pro vypocCty jako aritmeticky pramér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit
Vv piislusné méné pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou ¢astku ziskany
vtento den po 11:00 (jedenacté) hodiné dopoledne londynského €asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta
pro vypocty pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé€, Ze se nepodati LIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
ptedchozim Pracovnim dni, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZe" znamend marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v ptislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 té&chto Emisnich podminek.
"Oznameni o pred¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 téchto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporddani mezibankovnich obchodii v &eskych korunach, (b) pro Dluhopisy
denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET?2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné
nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodt
v Ceské republice a v hlavnim Finan&nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovény.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRIBOR= (resp.
na jakékoli pfipadné nastupnické strané€, nebo v jiném Zdroji Referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového
programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich
depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Czech Financial Benchmark
Facility a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V piipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro
vypocty za pouziti linedrni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané¢ PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je
PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR gzjistit
zpusobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A), bude v takovy den
PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby prodej Ceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou castku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€ dopoledne prazského Casu od alespoii 3 (tii) bank dle volby
Agenta pro vypocty pisobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé¢, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im
predchozim Pracovnim dni, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vyloudeni pochybnosti plati, Ze v piipadg, Ze v diisledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne
nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude
namisto néj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"PFipad neplnéni povinnosti" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referen¢ni sazba" znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Referenéni
sazbou miize byt PRIBOR, EURIBOR ¢i LIBOR.
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"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30 (tficet)
dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi casovy usek) piedchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopisi,
pficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopist
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosu" znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (tficet) dni
(nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi ¢asovy tGsek) piedchazi pfislusnému Dni vyplaty Grokd, pficemz vsak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro uc¢ast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto Emisnich podminek.
"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnikd Dluhopisti vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem. Seznamem
Vlastnikti Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitafe. V piipadé, ze listinné Dluhopisy
jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikd Dluhopist evidence o Sbérném dluhopisu vedena
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu).

"Schiize" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.1 téchto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Uréena provozovna Administratora" znamena uréenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kup6nu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v potadi prvnim Dnem vyplaty Groki (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dal$i bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokt (vcetné) a koncici dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, Ze neni-
li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni.

"Zdroj Referen¢ni sazby" znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebo v Dopliku dluhopisového programu,
ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu tirokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

@) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skuteény pocet
dni/Skute¢ny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skute¢ného pocétu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v ptipad¢, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada
do ptestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néZz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi,
za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, kterd spada do nepiestupného roku, vydéleného cislem 365);

(b) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "Skuteény podet
dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-1i v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence "Skute¢ny pocet
dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla
360;

(d) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30/360" nebo
"360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech, pticemz ale v ptipad¢, ze (i) posledni den
obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, piipadd na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je
jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen
na 30 dnd nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, na Unor, nebude Ginor
prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence "30E/360" nebo
"BCK Standard 30E/360", podil poétu dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde
pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho
roku).

"Zadatel" méa vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 té&chto Emisnich podminek.

"Zadost" m4 vyznam uvedeny v ¢lanku 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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E. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho koneéné podminky nabidky Dluhopist, ktery bude vyhotoven
pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt
cenného papiru. Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zpiisobem jako Zakladni
prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje vzor Emisnitho dodatku (bez kryci strany, kterou bude kazdy Emisni
dodatek obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisii, tzn. téch podminek, které budou
pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden
Z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdch zdaroveri uveden symbol "', jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li V hranatych zdavorkdach uveden symbol "e", budou
chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vidy uprava pouzita v prislusném Emisnim
dodatku.

EMISNI DODATEK - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek™) predstavuje konecné podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zakona
¢.256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisii (ddle jen "Zakon o podnikani
na kapitalovém trhu") vztahujici se k emisi niZze podrobné&ji specifikovanych dluhopist (dale jen "Dluhopisy"). Kompletni
prospekt Dluhopisu je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim prospektem spole¢nosti Equa bank a.s. se sidlem
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsané v obchodnim rejstiftku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym
soudem v Praze (dale jen "Emitent"), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &.j. [] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [®], [ve znéni dodatku &. [e] schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. [e] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [®]] (dale jen "Zakladni prospekt"). Investofi by se méli podrobn¢ seznamit se Zakladnim prospektem i
s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta v sekci "Dulezité dokumenty/Povinné uvetejiiované informace".

Tento Emisni dodatek (konecné podminky Emise) byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a
Rady ¢.2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 Zdakona o podnikdni na kapitilovém trhu uverejnén shodnym zpiisobem
Jjako Zakladni prospekt, tj. na webovych strankdch Emitenta, a byl v souladu s pravnimi predpisy ozndmen CNB.

Uplné vidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii) vyklddén ve spojeni
S timto Emisnim dodatkem (konecnymi podminkami Emise).

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise Dluhopisii.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopistt 7.000.000.000 K¢ a dobou trvani programu 5 let (dale jen "Dluhopisovy program™). Vydani
Dluhopist zabezpetuje [Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / [#]]. Znéni spoleénych emisnich podminek je uvedeno v
kapitole "Spolecné emisni podminky Diuhopisii" v Zakladnim prospektu schvileném CNB a uvefejnéném Emitentem (dédle
jen "Emisni podminky")

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfitazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li
z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole
Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uvefejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Einnosti v souvislosti S plnénim
informa¢nich povinnosti na zakladé pravnich predpist, zejména v souvislosti s plnénim pribéZznych informaénich povinnosti
emitenta cennych papirt pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by zajemci o koupi
Dluhopistt méli své investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu (ve znéni
ptipadnych dodatkil), ale i na zékladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i
jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsitfovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nekterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
Vv jiném stat¢ a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
@ Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy spole¢nost Equa bank a.s. se sidlem
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym
soudem v Praze.

(b) Prohliseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veskeré pfimétené péce jsou dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v tomto
Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zaml¢eny zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho
vyznam.

V Praze, dne [o]

Za Equa bank a.s.

Jméno: [o] Jméno: [®]
Funkce: [e] Funkce: [e]
2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen "Doplnék dluhopisového programu")
predstavuje dopln€k k Emisnim podminkam jakozto spoleénym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu
§ 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen "Zakon o dluhopisech").

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemtize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami.
Nize uvedené parametry Dluhopisti uptesiiuji a dopliluji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Emisni podminky uvefejnéné
diive vyse popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Diilegité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisii, tzn.
vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zdavorkdch uveden
jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych vudajii. Je-li v hranatych zavorkdch zdaroven uveden

symbol "e", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li
V hranatych zdavorkach uveden symbol " o', budou chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopisi:

[]

2. ISIN Kupént (je-li pozadovano): [#/ nepouzije se]

3. Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihované; centralni evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitaf] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny
Sbérnym dluhopisem[, evidenci o Sbérném dluhopisu vede [e /
Administrator]]

4.  Forma Dluhopist: [na dorucitele / na jméno / na fad]

5. Status Dluhopist: [podtizené / nepodiizené]

6. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]

7. Celkova predpokladana jmenovitd  [e]

hodnota emise Dluhopist:
8. Pravo  Emitenta  zvysit  celkovou [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem 2.1

jmenovitou hodnotu emise Dluhopist /
podminky tohoto zvyseni:

Emisnich podminek pfi¢emz objem tohoto zvySeni nepiekroci
[#] / [#] % / 25 % piedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist
/ ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana hodnota
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10.

11.

12.

13.
14.

15.
16.
17.

18.

19.
20.

21.

Pocet Dluhopisu:

Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o
listinné Dluhopisy nezastoupené Sbérnym
dluhopisem):

Ména, v  niz jsou  Dluhopisy
denominovany:

Zpusob vydani Dluhopisi:

Nézev Dluhopist:

Moznost oddéleni prava na vynos

Dluhopist formou vydani Kuponti:
Datum emise:
Emisni lhuta (lhita pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Jednd-li se o Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem:

20.1
20.2

Urokové sazba Dluhopisi:

Vyplata Grokovych vynosu:

20.3 Den vyplaty arok:

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem:

21.1 Referencni sazba:

21.2 Maximalni/minimalni
Referen¢ni sazba:

21.3 Zdroj Referencni sazby:

214 Derivatova slozka platby Groku:

215 Marze:

21.6 Maximalni/minimalni Marze:

ZAKLADNI PROSPEKT

emise Dluhopisti]
[o] ks

[e / nepouzije se]

[koruna ¢eska (CZK) / o]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydéany jednorazové k Datu emise, avSak
V pfipade, ze se umisténi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise v tranSich
v pribéhu Emisni lhity [, resp. Dodatecné emisni lhity] /
Dluhopisy budou vydavany v transich v pribéhu Emisni lhity,
[resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou vydavany
prubézné béhem Emisni lhity, [resp. Dodate¢né emisni lhity] /
[]

[]

[ano / ne]

[]
[dle ¢lanku 15 Emisnich podminek /  / nepouZije se]

[] % jmenovité hodnoty

[pevny / pohyblivy [(strukturovany)] / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]
[]

[pouzije se / nepouzije se]

[+%pa]
[jednou ro¢né / pololetné / Gtvrtletné / mésicné zpétné [/

K uréenym Dniim vyplaty uroki / kumulovang]

[e [; Grokovy vynos vSak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(¢) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni
kone¢né splatnosti dluhopisi]]

[pouzije se / nepouzije se]

[ePRIBOR / eEURIBOR / LIBOR] [s vyhradou uvedenou
V bod¢ 21.2 nize)]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [e].]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby nizsi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [e].]

/ nepouzije se]

[#/ dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]
ne

[ % p.a. / nepouzije se]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
vy$$i nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
niz§i nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby
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22.

23.

21.7 Den  stanoveni  Referencni
sazby:

21.8 Zpusob  stanoveni  Grokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

21.9 Vyplata tirokovych vynost:

21.10  Den vyplaty uroku:

21.11  Zaokrouhleni Grokové sazby pro
Vynosova obdobi:

21.12 Minimalni urokova sazba:

21.13 Maximalni urokova sazba:

21.14 Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopisd  pii
predcasné splatnosti Dluhopist:

21.15  Misto, kde lze ziskat udaje o
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

Jednd-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

22.1 Diskontni sazba:

Jedna-li se o Dluhopisy s kombinovanym
vynosem:

23.1 Zpusob urCeni vynosu pro
jednotliva Vynosova obdobi:

23.2 Pevna urokova sazba
Dluhopist:

23.3 Diskontni sazba:

234 Referen¢ni sazba:

235 Maximalni/minimalni
Referen¢ni sazba:

23.6 Zdroj Referenéni sazby:

23.7 Derivatova slozka platby troku:
23.8 Marze:

23.9 Maximalni/minimalni Marze:

ZAKLADNI PROSPEKT

pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]
/ nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosovda obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né¢ / pololetné¢ / Ctvrtletné / mésiéné zpétné /
k ur¢enym Dntim vyplaty Grokd / kumulované]

[o[; urokovy vynos viak bude v souladu s ¢lankem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti]]/ nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

[e [; pfi¢emz minimalni vySe Girokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[e [; pficemZ maximalni vySe Grokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[pouzije se / nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek]

[pouzije se / nepouzije se]

[popis kombinace vyse uvedenych typii urokového vynosu
pro jednotliva Vynosova obdobi / nepouZije se]

[ % p.a. / nepouzije se]

[® / nepouzije se]
[PRIBOR / eEURIBOR / oLIBOR] [s vyhradou uvedenou
v bod¢ 23.5 nize)]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby vyssi nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referenéni sazby (R) [e].]

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni stanoveni
Referencni sazby niz$i nez [e], pak bude pro ucely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota
Referenéni sazby (R) [e].]

/ [nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

ne

[¢ % p.a. / nepouZije se]

[Bude-1i hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
vyss§i nez [e], pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]

[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Referenéni sazby
nizs8i nez [e], pak bude pro Gcely stanoveni urokové sazby
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24,

25.
26.

27.

28.

29.

30.

23.10 Den  stanoveni  Referen¢ni
sazby:

23.11  Zptsob stanoveni pohyblivé
urokové sazby platné pro
pfislusna Vynosova obdobi:

23.12  Vyplata Grokovych vynosu:

23.13  Den vyplaty uroku:

23.14  Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi:

23.15  Minimalni Girokova sazba:

23.16  Maximalni urokova sazba:

23.17  Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim  Dluhopisd  pii
predcasné splatnosti Dluhopist:

23.18  Misto, kde lze ziskat udaje o

minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
nestalosti:

JindA neZ jmenovitd hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pii
splatnosti ("jina hodnota"):

Den konec¢né splatnosti Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokud
jiny nez v ¢lanku 15 Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku 15
Emisnich podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v ptipadé
amortizovanych ~ Dluhopisit /  dny
splatnosti ~ ¢asti  jmenovité  hodnoty
amortizovanych Dluhopist:

PredCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta (jiné nez

uvedené v Clanku 6.3.1 Emisnich
podminek):
29.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy

piedCasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny / lhiity pro oznameni o
pred¢asném splaceni (pokud
jiné nez v Cclanku  6.3.2
Emisnich podminek):

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist  z  rozhodnuti  Vlastnikd
Dluhopistt (jiné nez uvedené v clanku
6.4.1 Emisnich podminek):

30.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy

predcasné splatit z rozhodnuti

ZAKLADNI PROSPEKT

pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze (M) [e].]
/ nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze / vzorec pro vypocet
pohyblivého vynosu pro prislusna Vynosovda obdobi ve smyslu
¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, doplneny o chybéjici
parametry]

[jednou ro¢né¢ / pololetné¢ / Ctvrtletné / mésiéné zpétné /
k ur¢enym Dntim vyplaty Grokd / kumulované]

[e / [; Grokovy vynos v8ak bude v souladu s ¢lankem 5.1 pism.
(¢) Emisnich podminek vyplacen kumulované k [e / Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti]] /nepouzije se]

[e / dle ¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouZije se]
[e [; pfi¢emz minimalni vySe Girokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® [; pficemZ maximalni vySe Girokové sazby plati pouze pro [e]
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

[® / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[]

[ / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[nepouzije se / Dluhopisy jsou amortizované Dluhopisy.
Jmenovitd hodnota Dluhopisi  bude splacena v [e]
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy k [[e] /
prislusnému Datu vyplaty urokt / datim uvedenym nize], a to
nasledovné: [e]]

[ano/ nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[ano/ nepouzije se]

[® / nepouzije se]
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.

42.
43.

44,

45.

46.

Vlastniki Dluhopisti / hodnota
v jaké budou Dluhopisy
k takovému datu splaceny/ lhity
pro oznameni o piedcasném
splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku 6.4.2 Emisnich
podminek):

Meéna, v niz bude vyplacen urokovy Cci
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (poptipadé Diskontovana hodnota
¢i jind hodnota) Dluhopisti (pokud jina,
nez meéna, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro stanoveni
Dne vyplaty:

Zpusob provadéni plateb:

Platebni misto ¢i mista (pouze v piipadé
hotovostnich plateb):

Néhrada srazek dani nebo poplatkid
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 8 Emisnich podminek):

Administrétor:

Urcena provozovna Administratora:
Agent pro vypocty:

Kotaéni agent:

Finanéni centrum:

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti emise Dluhopist (rating):

Spole¢ny zastupce Vlastnikii Dluhopisti:

Interni schvaleni emise_Dluhopisi:

Zpisob a misto upisu Dluhopist / Gdaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisii / podminky nabidky:

Pravo Emitenta na odkup Dluhopisi od
Vlastnik®i Dluhopist (call opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhuty pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v ptipadé poruseni povinnosti
pfevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o predasném splaceni
Dluhopisit v pfipadé poruseni povinnosti
ptevést Dluhopisy na Emitenta:

Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprode;j
Dluhopist Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvni
pokuta v ptipadé poruseni povinnosti
pfevést Dluhopisy / pravo Emitenta
rozhodnout o pfredcasném splaceni
Dluhopist v pfipadé poruseni povinnosti

ZAKLADNI PROSPEKT

[e / nepouzije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici / Pfedchazejici]

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi vyplyvajicimi
z pravnich predpisii]

[® / nepouZije se]

[ano / nepouZije se]

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / o]

[dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek / o]

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / o]

[Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. / o]

[® / nepouZije se]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici rating
spole¢nostmi  registrovanymi dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopist nebyl ptidélen rating)]

[e / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]

[Vydani emise Dluhopisi schvalilo [ptedstavenstvo / [e]]
Emitenta dne [e].]

[]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
je [¢].] [Emitent mize uplatnit své pravo nejdiive [e] dni a
nejpozdéji [e] dni pied ptislusnym Dnem odkupu.] [V piipadé
poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy pievést Dluhopisy
na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude rovna Castce
nab¢hlého a nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na takovych Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se spInénim povinnosti vypofadat pfevod
Dluhopisti]. [Emitent ma pravo rozhodnout o pied¢asném
splaceni Dluhopisii v pifipadé poruSeni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouzije se]

[Ano; Dny odkupu jsou [e]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
je [#].] [Vlastnik Dluhopisu mtze uplatnit své pravo nejdiive
[e] dni a nejpozdgji [e] dni pfed piislusnym Dnem odkupu.]
[V ptipadé poruseni povinnosti Vlastnika DIluhopisu ptevést
Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici Vlastnik Dluhopisu
Emitentovi smluvni pokutu [ve vysi [e]] / [, jejiz vySe bude
rovna Castce nab&hlého a nevyplacené¢ho Urokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu prodleni
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ZAKLADNI PROSPEKT

ptevést Dluhopisy na Emitenta: porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti
vypotadat pfevod Dluhopisti]. [Emitent ma pravo rozhodnout
0 pfed¢asném splaceni Dluhopisi v pfipadé poruseni
povinnosti ptevést Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5
Emisnich podminek] / nepouzije se]
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ZAKLADNI PROSPEKT

3. INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETI K OBCHODOVANI
NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje dopliujici informace (dale jen "Dopliiujici informace"), které jsou jako soucast
prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi pfedpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliiuji v souvislosti s [vefejnou nabidkou Dluhopisu [a] / pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu] informace uvedené vyse v tomto Emisnim dodatku. Doplfiujici informace tvoii spoleéné
s Doplitkem dluhopisového programu koneéné podminky nabidky DIluhopist.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije

se.
Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiujicich informaci pro danou emisi Dluhopisii, tzn. vzor té casti
Emisniho dodatku, ktera se bude vztahovat k verejné nabidce takovych Dluhopisii a/nebo jejich prijeti k obchodovani
na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden
Z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkdch zarovern uveden symbol "", jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol "+", budou
chybéjici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.

47.  Lhita vetejné nabidky Dluhopist: [® / nepouZije se]

48. Cena v ramci vetejné nabidky: [Pti vefejné nabidce ¢inéné [Emitentem / Obchodnikem /
Obchodniky] bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisi [po dobu [e]]] [a
pak nasledné] [urena vzdy na zaklad¢ aktualnich trznich
podminek a bude pravidelné¢ uvefejiovana na webovych
strankach [Emitenta / Obchodnika / jednotlivych Obchodnikil]
v sekci/sekeich [o]]. / nepouZije se]

49.  Popis postupu pro objednavku Dluhopisti/ [Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dluhopisy az
minimalni a maximalni ¢astky objednavky do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové piedpokladané
/' kraceni objedniavek Emitentem / jmenovité hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym / [a]
oznameni pfidélené Castky investoriim: zahraniénim] [/ jinym neZ kvalifikovanym (zejména

retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym)] investortim]|

[Investofi budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem]
(zejména postou nebo za pouziti prostiedkti komunikace
nadalku) [v ramci smluvnich vztahi s [Emitentem /
Obchodnikem] (zejména podle komisionafskych smluv
uzavienych s [Emitentem / Obchodnikem])] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti. Minimalni jmenovita hodnota
Dluhopisti, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit,
bude Cinit [¢]. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objednadvce je omezen
[celkovym objemem nabizenych Dluhopist] / [e].]

[Emitent / Obchodnik] je opravnén nabidky investort dle svého
vyhradniho wuvazeni kratit (pokud jiz investor uhradil
[Emitentovi / Obchodnikovi] celou cenu za pivodné
V objednavce pozadované Dluhopisu, zasle mu [Emitent /
Obchodnik] ptipadny pfeplatek zpét bez zbyteéného prodleni
na udet sdéleny [Emitentovi / Obchodnikovi] investorem).
Konecéna jmenovitd hodnota Dluhopisii ptidélend jednotlivému
investorovi bude uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude [Emitent / Obchodnik] zasilat jednotlivym investorim
(postou nebo za pouziti prostiedktl komunikace na dalku).] / [e]
/ [nepouzije se]

50. Udaj, zda miize obchodovani zadit pred [e/ nepouzije se]
vydanim Dluhopist:
51. Uvefejnéni vysledkt nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného odkladu
po jejim ukonceni, nejpozdé&ji dne [e], na webové strance
Emitenta v sekci [¢].] / [nepouzije se]
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52.

53.

54.

55.

56.

57.
58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Metoda a lhtta pro splaceni Dluhopist;
pfipsani Dluhopisti na ucet investora /
predani listinnych Dluhopist:

Postup pro vykon piedkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachdzeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy:

Nabidka na vice trzich, vyhrazeni transe
pro urcity trh:

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:

Dutivody nabidky a pouziti vynosu emise
Dluhopist:

Néklady uctované investorovi:

Koordinatofi  nabidky nebo  jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna:

Umisténi Emise prostiednictvim
obchodnika (jiného nez Emitenta) na
zéklad€¢ pevné ¢i bez pevné povinnosti /
uzavieni dohody o upsani Emise:

Identifikace finan¢nich zprostiedkovatelt,
kteti maji souhlas pouzit prospekt
Dluhopisi pfi nasledné nabidce ¢i
kone¢ném umisténi Dluhopist:

60.1 Nabidkové obdobi,
mohou  povéteni
zprosttedkovatelé provést
pozdéjsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisi:

v némz
finanéni

60.2 Dalsi podminky souhlasu:

Ptijeti Dluhopist na pfislusny regulovany
trh, popf. mnohostranny obchodni systém:

Zprosttedkovatel sekundéarniho
obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tietich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci:

ZAKLADNI PROSPEKT

[]

[® / nepouzije se]

[e / nepouzije se]

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych
osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce DIuhopisti na takové
Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i
nabidku Dluhopist podstatny.]

[[] plsobi téZ v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a
Kota¢niho agenta Emise]. [[®] vede evidenci vlastnikii podili
na Sbérném dluhopisu.]] / [e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajiSténi finan¢nich
prostiedkti pro uskuteciiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta
[, vCetn¢ poskytovani hypotecnich uvérd]. Naklady ptipravy
emise Dluhopisti &inily cca [¢] K& Cisty vytézek emise
Dluhopistt pro Emitenta (pii vydani celého ptedpokléddané
jmenovité hodnoty emise) bude cca [o] K&. Cely vytézek bude
pouZit k vySe uvedenému tcelu.] / [o]

[ / nepouZije se]

[ / nepouZije se]

[® / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[ / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[Emitent pozadal o ptijeti Dluhopisi k obchodovani
na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] / [Dluhopisy byly poc¢inaje
[#] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném
¢i jiném trhu cennych papirt ani v Ceské republice ani
Vv zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim systému. |

[* / Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako
zprostfedkovatel pfi  sekunddrnim obchodovani (market
maker).]

Nazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na zadni strané
tohoto Emisniho dodatku.

[nepouzije se] / [Nekteré¢ informace uvedené v Emisnim
dodatku pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
pfislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti,
kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
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65.

Informace uvefejiiované Emitentem po
Datu emise:

ZAKLADNI PROSPEKT

zavadéjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci
od tfetich stran, pokud takovou nespravnost nemohl
pti vynalozeni vySe uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj
informaci]]

[e / nepouzije se]
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ZAKLADNI PROSPEKT

F. INFORMACE O EMITENTOVI

1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt pripravila a vyhotovila a za (daje v ném uvedené je odpovédna spoleénost Equa bank a.s. se sidlem
Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8, ICO: 471 16 102, zapsand v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1830 vedenou Méstskym
soudem v Praze.

Osoba odpovédnd za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péée jsou podle jejiho nejlepiiho
védomi udaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skute¢nosti a Zze v ném nebyly zamléeny #adné skuteénosti, které

by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne *1'{ A0. 2018

Za Equa bank a.
Iméno: Petr Rehak Jméng? Monika Kristkova
Funkce: ptedseda predstavenstva Funkee: ¢lenka predstavenstva

2. OPRAVNENI AUDITORI
Ugetni zavérky Emitenta za roky 2017 a 2016 byly auditovany:

obchodni firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

¢islo osvédéeni: 71

sidlo auditora: Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8

1ICO: 496 19 187

auditor: Ing. Veronika Strolena, ¢. osvédéeni 2195

Auditor overil acetni zavérky Emitenta za roky 2017 a 2016 a vydal k nim vyrok "bez vyhrad".

Auditor, spolecnost KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro Ucely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvaZil nasledujici skutetnosti ve vztahu k auditorovi: pipadné
(i) vlastnictvi akeii vydanych Emitentem nebo akeii &i podild spoleénosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli
opci k nabyti &i upsani takovych akeii ¢i podily, (i) zam&stndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a
(iii) €lenstvi v organech Emitenta a (iv) pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP.

3. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v ivodu tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.
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ZAKLADNI PROSPEKT

4. UDAJE O EMITENTOVI

41 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Equa bank vznikla a byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 6. 1. 1993 jako IC Banka, a.s., ktera zahgjila svoji obchodni
¢innost v dubnu 1994. V kvétnu 2007 byla IC Banka, a.s., pievzata italskou bankovni skupinou Banco Popolare a dne
10. 9. 2007 byla pfejmenovéana na Banco Popolare Ceské republika, a.s. V &erviu 2011 byla banka pievzata spole¢nosti Equa
Group Limited se sidlem B2, Industry Street, Qormi, QRM 3000, Maltské republika, ktera je jedinym akcionafem banky.
Nasledné byla banka dne 27. 6. 2011 piejmenovana na Equa bank a.s. Banka se zabyva pfedevsim retailovym a podnikovym
bankovnictvim.

obchodni firma: Equa bank a.s.

sidlo: Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8
internetové stranky: www.equabank.cz

telefon: +420 222 010 111

1CO: 47116 102

DIC: CZz47116102

datum zaloZeni: 6.1.1993

datum vzniku: 6. 1. 1993

doba trvani: na dobu neurcitou

pravni forma: akciova spole¢nost (a.s.)

pravni predpis, podle kterého

byl Emitent zaloZen: zak. €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik
rejstiikovy soud: Méstsky soud v Praze

spisova znacka
u rejstiikového soudu: B 1830

Emitent se pii vykonu své &innosti fidi v Ceské republice aplikovatelnymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o bankach,
Obcanskym zakonikem, zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich) a ptedpisy upravujicimi pisobeni bank na bankovnim a kapitalovém trhu.

4.2 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ¢inil zékladni kapital Emitenta zapsany v obchodnim rejstiku 2.260.000.000 K¢ a
byl pIné splacen. Zakladni kapital je rozdélen na 2.259 kusi zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie
1.000.000 K¢ a na 10 kust zaknihovanych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000 K¢.

Jedinym akcionafem Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je Equa Group Limited, QRM3000, Qormi, B2,
Industry Street, Maltské republika, registracni ¢islo: C 48269.

43 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent plni veskeré své dluhy fadné a v¢as. Emitent si neni védom jakékoli pro n&j specifické nedavné udalosti, ktera by
meéla podstatny vyznam pti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
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5. PREHLED PODNIKANI EMITENTA

Equa bank je univerzalni bankou, jejiz strategii je nabizet jednoduché, srozumitelné a transparentni produkty a sluzby
kazdodenniho bankovnictvi jak na strané depozit, tak uvérd. Orientuje se na vSechny klientské segmenty - obcany,
podnikatele, malé a stfedni podniky. Mezi hlavni nabizené sluzby a produkty patii bézné a spofici uéty, terminované vklady,
viceménové platebni karty, hypotéky, terminované vklady, spotiebitelské ptjcky, podnikatelské ivéry a prodej produkti
tietich stran. Equa bank je moderni mlad4 banka s velkym dirazem na kvalitu poskytovanych sluzeb a pohodli zakaznika.
Zaklada si na vicekanalové strategie s dlrazem na online kanal — internet a mobilni bankovnictvi, ktery je podporovan
rozsahlou poboc¢kovou siti.

5.1 HLAVNI SLUZBY EQUA BANK

Banka piisobi jako univerzalni banka na ¢eském trhu a nabizi sluzby osobniho i firemniho bankovnictvi (pravnické osoby
a fyzické osoby podnikatelé).

(A) Produkty retailového bankovnictvi

BéZné uéty

Bézny ucet slouzi jako zékladni bankovni produkt pro poskytnuti dalSich bankovnich produkti. Bézny ucet je nabizen jak
v CZK, tak i v EUR a USD s debetni kartou. Banka nezfizuje anonymni uéty, spoleéné uéty pro vicero majiteli ani uéty/karty
pro disponenty. Finanéni prostfedky na bézném Gctu nejsou vazany vypovédni lhitou.

Sporici ucty

Spoftici ucet slouzi pro vyssi zhodnoceni volnych finanénich prostfedkd nez na bézném uctu. Spofici ucet je nabizen ve tiech
variantach. Standardni spofici ucet, vedeny v CZK, sporici ucet HIT, a spofici ucet EXTRA vedeny v EUR. Volné finan¢ni
prostiedky jsou vedeny oddélené od bézného uctu. Finanéni prostfedky na spotficim Gc¢tu nejsou vazany vypovédni lhitou.

Terminované vklady

Terminovany vklad je nabizen jak v CZK, tak i v EUR a USD. Minimalni vklad je 20 000 K¢ /1 000 EUR /1 000 USD. Doba
splatnosti terminovanych vkladi je 3, 6, 12, 18, 24, 36, 48 a 60 mésict (posledni dva tenory pouze pro vklady v CZK).

Hypotéky

Refinancovani hypotéky - jedna se o hypote¢ni uver ureny na refinancovani uvéru u jiné bankovni ¢i nebankovni instituce
na ucely spojené s bydlenim se splatnosti do 30 let.

Ucelovd hypotéka — je hypotéka poskytnuta za ucelem koupé, vystavby, rekonstrukce nebo vypoiadani majetkovych prav
k rezidenéni nemovitosti (byt, rodinny dim) nebo nemovitosti uréené k individualni rekreaci. Splatnost G¢elové hypotéky je
maximalné 30 let.

Neiicelova hypotéka — je hypotéka poskytnuta bez dokladovani t¢elu pouziti prostiedkd z hypoteéniho avéru se splatnosti
do 20 let.

Spotrebitelské uvéry
Standard - Minutova piijcka — jedna se o neucelovou nezajisténou pijcku se splatnosti do 10 let.

Refinancovani — Repiijcka - je primarné tcelova pujcka, ktera slouzi k refinancovani stavajici pijéky v jiné bankovni
¢i nebankovni instituci. Splatnost do 10 let.

Konsolidace — Repiijcka - piedstavena V roce 2015. Produkt je vhodny k refinancovani spotiebitelskych pijéek, kreditnich
karet a kontokorentl v jinych finanénich a nefinanénich institucich. Splatnost do 10 let.

Kontokorent — pfedstaven v lednu roku 2017. Produkt je koncipovan standardné jako povoleny debet na b&Zném uctu a je
vhodny pro financovani vydaji kratkodobé povahy.

Pojisténi
Equa bank v oblasti pojisténi poskytuje produkty partnerskych pojistoven, a to pojisténi zneuziti platebni karty, cestovni

pojisténi k platebni kart€, pojisténi pravni ochrany fidi¢u, pojisténi zdravotni asistence, pojisténi domaci asistence, pojisténi
vydajt, pojisténi schopnosti splacet hypotéku, pojisténi schopnosti splacet pajcku.
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(B) Produkty firemniho bankovnictvi
Pasivni
BéZné ucty

Bézny Gcet je urceny pro fyzické osoby podnikajici a pro pravnické osoby. Bé&zny tcet je vyuzivan pro pokryti kazdodennich
podnikatelskych potieb v oblasti platebniho styku. Na bézném uctu banka neposkytuje hotovostni platebni styk. Klient
pro svou potfebu mize vyuzivat vice ucti — jejich pocet neni nijak limitovan. Bé&zny tcet je mozné obsluhovat
prostiednictvim internetového bankovnictvi a dale prostfednictvim platebni karty.

Internetové bankovnictvi slouzi k obsluze uctd, zadavani tuzemskych a zahraniénich plateb a opakovanych plateb
a zakladani/servisu/ruseni jednotlivych produkti (platebnich karet, spoficich Géti s/bez vypovédni lhiitou/y a terminovanych
vkladt). V ramci jednoho internetového bankovnictvi je mozné ovladat vice uctd, k dispozici je tzv. disponentsky model,
ktery umoziiuje nastaveni riznych opravnéni pro jednotlivé uzivatele. Internetové bankovnictvi umoziiuje napojeni na ucetni
systém klienta a funguje 24 hodin denné, 7 dni v tydnu.

Platebni karta Debit MasterCard Commercial je mezinarodni debetni platebni karta, kterou je mozné vydat k béznym uctim
vedenym v CZK, EUR a USD. Platebni karta je bezkontaktni, umoziiuje platby na internetu a je uréena jak pro majitele Gctu,
tak pro jednotlivé zmocnénce.

K dispozici je nékolik typt béznych uétd vedenych v CZK, EUR a USD.

Bézny ucet v CZK - Bézny ucet (uréeny pro fyzické osoby podnikatele a pro pravnické osoby), All inclusive (oproti béznému
uctu maji klienti zdarma vSechny odchozi tuzemské platby v ramci pausalniho mési¢niho poplatku), Bézny icet TRADE
(klienti plati minimalni poplatek za pfichozi i odchozi SEPA platbu / Europlatbu), Bézny ucet SECTOR (uréeny
pro vybranou skupinu klientl), Bézny G¢et Rodinnad firma (B&zny ulet pro podporu rodinného podnikani, ktery nabizi
nadstandardni vyhody).

Bézny ucet vEUR a USD - tento b&zny ucet slouzi hlavné pro pokryti kazdodennich podnikatelskych potieb v oblasti
zahrani¢niho platebniho styku, pfipadné se da vyuzit pro tuzemskeé platby v cizi méné.

Ucet advokdtni/notdrské ischovy — tento produkt je uréeny pro advokaty a notaie (CZ-NACE 691000). Uget uschovy slouzi
pro ulozeni penéznich prostfedkti svétenych advokatovi/notati do tischovy tteti osobou — finan¢ni prosttedky na uctu uschovy
nejsou majetkem advokata/notare. Vklad a vybér se uskutecniuje bezhotovostnim pievodem. Na jednom uctu tschovy muze
byt pouze jedna uschova. Uget je poskytovan jak v CZK, tak i v EUR a USD.

Vizany ucet - je urCen pro rizné typy obchodt (napf. koup€ nemovitosti, obchodniho podilu atd.), pfi¢emz prodavajici
a kupujici uzaviou smlouvu s bankou, ktera zajisti fadné vypotadani kupni ceny nebo jeji Casti mezi prodavajicim
a kupujicim. Banka vaze prostiedky na G¢tu az do doby, kdy jsou splnény v8echny podminky uvedené ve smlouvé. Banka
vyplati prostiedky piijemci po splnéni danych podminek. Uget je poskytovan jak v CZK, tak i v EUR a USD.

Ucet zakladniho kapitalu - Specialni typ b&zného uétu slouZici ke slozeni zékladniho kapitalu pfed vznikem spolecnosti, resp.
zéapisem do obchodniho rejstiiku, nebo k navyseni zakladniho kapitalu spolecnosti. Ucet je poskytovan pouze v CZK.

Spofrici ucty

Sporici ucet v CZK, EUR, USD - slouzi pro vys$si zhodnoceni volnych finanénich prostfedk nez na bézném uctu. Volné
finanéni prostredky jsou vedeny oddélené od bézného uctu na spoticim uctu. Spotici ucet mize mit klient v dané méné pouze
jeden a k tomuto u¢tu neni nutné mit otevieny bézny tcet.

Sporici ucet s vypovedni lhiitou v CZK - Spofici ucet s vypovedni lhitou slouzi pro vyssi zhodnoceni financnich prostredkt
nez na bézném nebo spoficim uctu. Financni prostiedky jsou vedeny oddélené od bézného/spoficiho Gctu. Spofici tcet
s vypovédni lhitou mize mit Klient pouze jeden a k G¢tu neni nutné mit otevieny bézny/spofici ucet. Délka vypovédni lhuty
je 33 dnt.

Terminované vklady

Jednorazovy terminovany vklad (JTV) - slouzi ke zhodnoceni finan¢nich prostedkd, vy$simu nez umoziiuje spofici ucet, a to
v navaznosti na délku trvani tohoto vkladu. Je poskytovan v CZK, EUR a USD. Urokova sazba zfistiva neménné po celou
dobu trvani vkladu. Se slozenymi finan¢nimi prostiedky neni mozné po dobu trvani vkladu nakladat s vyjimkou pied¢asného
ukonceni vkladu spojeného se zaplacenim poplatku za pred¢asny vybér. Pocet terminovanych vkladi neni omezen.
Pro zalozeni JTV je podminkou vedeni bézného uctu v dané méné.
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Aktivni
Provozni a investi¢ni uvéry

Investicni uver - Investi¢ni uvéry jsou uréeny na pofizeni ¢i investici do dlouhodobého hmotného majetku — staveb v¢. jejich
pofizeni ¢i rekonstrukee, stroju a zafizeni ¢i jejich soubort, dopravnich prostiedkll apod. Investi¢ni uvéry jsou poskytovany
v CZK a EUR. Minimalni vySe tvéru je 300 tis., maximalni vyse je 150 mil. K¢ a doba splatnosti 15 let.

Provozni uver - Provozni Gvéry jsou uréeny k financovani obéznych aktiv, zejména k pokryti ¢asového nesouladu mezi
placenim zavazkd a inkasem pohledavek, ptfedzasobeni materialem ¢i zbozim, na provozni financovani vyroby apod.
Provozni uvéry jsou poskytovany v CZK a EUR a to bud’ na revolvingovém, nebo kontokorentnim u¢tu. Minimalni vyse
uvéru je 300 tis. K¢, maximalni vyse je 150 mil. K& a doba splatnosti az 48 mésicu (v ptipadé opakovaného/revolvingového
¢erpani) s moznosti pravidelné prolongace uvéru v ptipadé plnéni v§ech smluvnich podminek.

Maly podnikatelsky uver - Je nabizena varianta splatkového a kontokorentniho tvéru, ktery mtize byt zajistény i nezajistény.
Uvér je uréen pro fyzické osoby podnikajici, profesni skupiny a mensi obchodni spoleénosti primarné s ro&nim
obratem/pifjmy z podnikani do 70 mil. K& Minimédlni vy$e avéru je 150 000 K& a maximalni 10 000 000 K&. Uvér je
poskytovan pouze v CZK.

] Splatkovy nezajistény - Ugel financovani: typicky na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku, avér mize byt
poskytnuty bud’ jako neucelovy, celovy nebo kombinace ucelového a netc¢elového tvéru. Vyse uvéru je bud’ 150 000
—500 000 K¢ v ptipadé predlozeni jednoho daniového ptiznani nebo 150 000 — 1 000 000 K¢ v ptipadé piedlozeni dvou
daflovych pfiznani a pro klienty ze segmentu vybranych profesnich skupin (VPS). Doba splatnosti je v rozmezi 36
(12 v ptipadé VPS) — 84 mésica.

. Kontokorent nezajistény - Jedna se o nelcelovy Gvér. Vyse uveéru je od 150 000 K& do 500 000 K¢&. Pro vybrané
profesni skupiny je vySe uvéru az do 1000 000 K¢&. Uvér je poskytovan na 12 mésici s automatickou prolongaci
v pfipadé plnéni smluvnich podminek.

] Splatkovy zajistény - Utel financovani: typicky na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku, uvér miize byt poskytnut
bud’ jako netéelovy, ucelovy nebo kombinace tcelového a netucelového Gvéru. Typické zajisténi je komeréni nebo
obytna nemovitost. VySe avéru je bud’ 150 000 — 3 000 000 K¢& v ptipadé piedloZeni jednoho dafiového piiznani nebo
150 000 — 10 000 000 K¢& v piipadé ptedlozeni dvou danovych pfiznani/VPS. Doba splatnosti je 12 — 180 mésicti.

. Kontokorent zajisteny — Jedna se o netiCelovy uvér. Typické zajisténi je komeréni nebo obytna nemovitost. Vyse uvéru
je bud’ 150 000 — 1000 000 K¢ v ptipadé ptedlozeni jednoho danového ptiznani nebo 150 000 — 2 000 000 K¢&
v ptipadé predlozeni dvou dafiovych piiznani. Pro vybrané profesni skupiny je vyse uvéru az do 3 000 000 K&. Uvér je
poskytovan na 12 mésict s automatickou prolongaci v pfipadé plnéni smluvnich podminek.

Nemovitostni financovani a nemovitostni financovani vystavby

Nemovitostni a projektové financovani je uréené jak pro subjekty s historii, tak pro uéelové zalozené spolecnosti. Uvéry jsou
splaceny bud’ z pronajmil, nebo z prodeje financované nemovitosti. Uelem Gvéru je bud’ financovani nakupu nemovitosti,
rekonstrukce a rozifeni stavajicich nemovitosti nebo vystavba nemovitosti. Uvéry jsou poskytovany v CZK nebo v EUR.
Maximalni vySe avéru je 150 mil. K&, maximalni doba splacenti je 20 let.

Specialni kategorii nemovitostniho financovani je poskytovani uvérd na rekonstrukci, privatizaci a vystavbu bytovym
druzstviim a Spolecenstvim vlastnikti jednotek.

Projektové financovani

Jedna se o financovani nejen nemovitostnich projektt, ale také dalSich projektti v ramci riznych odvétvi, pfedev§im v oblasti
energetiky véetné obnovitelnych zdrojii energie, infrastruktury atd. Uvéry jsou poskytovany v CZK nebo v EUR. Maximalni
vySe uveéru je 150 mil. K&, maximalni doba splaceni je 18 let.

Strukturované uvéry

Uvéry poskytnuté spole¢né s ostatnimi bankami prostiednictvim syndikovaného uvéru. Equa bank nikdy nebyla v pozici
aranzéra uvéru. Uvéry byly poskytovany v CZK nebo v EUR. Maximalni vyse véru je 150 mil. K¢.

Podrozvahové
Bankovni zaruky

Bankovni zaruka je vyuzivana jako nastroj pro zmirnéni obchodnich rizik. Jedna se o pisemné prohlaseni banky, ze uspokoji
vetitele do vySe urené penézni ¢astky dle obsahu zaruéni listiny, jestlize dluznik nesplni sviij zavazek nebo jestlize budou
splnény jiné podminky stanovené v zaru¢ni listiné. Zakladem bankovni zaruky je zaruéni listina, ve které si strany uréi rozsah
ruceni a dal$i podminky s ruéenim spojené. Bankovni zaruky jsou bud’ platebni (za zaplaceni, za ndjemné, na mytné, za Giveér)
nebo neplatebni (za nabidku, za splnéni smlouvy, za zadrzné, za vraceni akontace). Bankovni zaruky jsou nabizeny v CZK
nebo EUR. V piipadé ¢astého vyuzivani bankovnich zaruk je mozné zfidit ramce na bankovni zaruky.
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5.2 HLAVNI TRHY

(A) Retailové bankovnictvi

V oblasti retailového bankovnictvi Emitent piisobi pouze na ¢eském trhu.

Hypotéky

Trzni podil na noveé poskytnutych hypotecnich uveérech méteny statistikou Hypoindex dosahl v prvnim pololeti 2018 1,9 %,
stejné jako za obdobi celého roku 2017.

Objemy nové sjednanych hypoték (mil. K¢)

01-06/2018 01-06/2017 2017 2016
Trh CR 104 718 118 553 225798 225 809
Equa bank 2012 2541 4 349 3753
% 1,9% 2,1% 1,9% 1,7%

(zdroj: https://www.hypoindex.cz/hypoindex-vyvoj/ )

Equa bank k prodeji hypoték vyuziva jak vlastni poboc¢kovou sit’ tak externi finanéni zprostiedkovatele.

Spotrebitelské uvéry

Trzni podil na nové poskytnutych spotiebitelskych tivérech méfeni statistikou CNB vzrostl v prvnim pololeti roku 2018 na
6,1 % oproti 5,4 % za obdobi celého roku 2017.

Objemy nové sjednanych spotiebitelskych tvéra (mil. K¢)

01-06/2018 01-06/2017 2017 2016
Trh CR 59 521 59 292 118113 104 687
Equa bank 3613 2974 6 406 5073
% 6,1% 5,0% 5,4% 4,8%

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=12861&p_stridc=AAABAB&p_lang=CS)

Equa bank k prodeji spotiebitelskych ptijéek vyuziva vlastni pobockovou sit’, online prosttednictvim webu, pfidruZenych
(affiliate) partnert a internetového bankovnictvi a externi finanéni zprostiedkovatele.

Depozitni produkty

Trzni podil objemu depozit domacnosti doséhl k prvnimu pololeti 2018 1,5 %. Podil objemu neterminovanych vkladt €inil
1,8 %, zatimco podil objemu terminovanych vklada byl nizsi a to 0,5 %.

Objem depozit podle ¢asového hlediska (mil. K¢)

30. 6. 2018 30. 6. 2017 31.12. 2017 31.12. 2016

Neterminované vklady

Trh CR 1920 862 1712630 1819797 1608 451

Equa bank 34 224 30119 31676 28748

% 1,8% 1,8% 1,7% 1,8 %
Terminované vklady

Trh CR 546 174 588 446 550 410 600 824

Equa bank 2600 2726 2660 3191

% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Celkem

Trh CR 2 467 036 2301076 2 370 207 2209 276

Equa bank 36 824 32845 34 336 31939

% 1,5% 1,4% 1,4% 1,4 %

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=13283&p_stridc=AABCAE&p_lang=CS)
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(B) FIREMN{ BANKOVNICTVi

V oblasti firemniho bankovnictvi Emitent plsobi pouze na Ceském trhu. Emitent své sluzby nabizi prostfednictvim
celorepublikové sité pobocek (depozitni produkty), a dale prostiednictvim jedenacti firemnich center (pfedev$im firemni
uvéry). Na pobockach banky firemni zakazniky obsluhuji osobni bankéfi, veskeré depozitni produkty je také mozné zalozit
prostiednictvim webové aplikace bez nutnosti navstivit pobocku banky. Jednotlivé produkty mtze zakaznik spravovat
prostiednictvim internetového bankovnictvi. Firemni bankéti obsluhuji firemni zakazniky z firemnich center. Equa bank
spolupracuje také s celou fadou externich poradcll v oblasti doporucovani potencialnich zakaznikd.

Firemni uvéry

Trh firemnich Gvért zaznamenal v roce 2017 rist o 3,9 %, ktery vyplyval jak z rtstu ¢eské ekonomiky a jim taZzeného rtistu
poptavky firem po tvérech, tak zrostouci konkurence mezi jednotlivymi bankami a z ni vyplyvajici rostouci nabidky
firemnich Gvért a uvoliiovani rizikovych standardi jednotlivych bank. Tento rist pokradoval i v prvnim palroku 2018, kdy
trh firemnich uvéra vzrostl o 6,8 %.

Na trhu jsou poskytovany uvéry jak v CZK, tak v cizich ménach (pfevazné EUR). Na konci prvniho ptlroku 2018 bylo
poskytnuto 1 444,3 mld. K& avéra, z toho bylo 71,1 % tvért poskytnutych v CZK. Nejvétsi segment firemnich Gveéra tvori
uvéry poskytnuté Nefinanénim podnikim — ke konci prvniho pilroku 2018 se jednalo o 1 064 mld. K&, coz je 74 %
z celkového objemu poskytnutych uvért.

Trh firemnich Gveéra se sklada z jednotlivych segmentt (viz tabulky nize).

Trzni hodnoty:

Stav avéri v CZK a cizich

ménach (v mil. K&) 30. 6. 2018 30. 6. 2017 2017 2016
Nefinan¢ni podniky 1064 985 1022 443 1021 963 975613
Finan¢ni instituce 242 288 233212 193 282 188 272
Vladni instituce 43190 44 426 44 369 48 089
Zivnosti 41848 38201 40271 36572
S\VA 48 986 49 470 49 950 50 562
Neziskové instituce 3003 2624 2653 2428
CELKEM 1444 300 1390 376 1352 489 1301536
(SV“;:H;“I‘?C‘)‘ pouze v CZK 30. 6. 2018 30. 6. 2017 2017 2016
Nefinanéni podniky 742 113 723025 719 824 704 117
Finan¢ni instituce 149 406 136 878 139 704 131 608
Vladni instituce 41872 42 379 42 786 45541
Zivnosti 40 852 37452 39 364 36 042
S\VA 48 986 49 470 49 950 50 562
Neziskové instituce 2996 2621 2 649 2425
CELKEM 1026 224 991 824 994 277 970 295

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY ?p_strid=AABBAA&p_sestuid=&p_lang=CS)

Equa bank ptisobi na trhu firemnich Gvért od roku 2012. K 30. 6. 2018 piedstavuje objem poskytnutych uvért 12,5 mld. K¢,
pfevazna vétSina je denominovana v K¢. Sazby uvéri poskytovanych Equa bank se drzi nad trznim primérem: ke konci
prvniho ptlroku 2018 byla primérna sazba uveéri poskytnutych Equa bank ve vysi 4,02 %. Trzni podil Equa bank byl na
konci prvniho pilroku 2018 na 0,9 %.
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Sazby poskytnutych uvérti na trhu dlouhodobé klesaly v disledku politiky minimalnich sazeb stanovovanych CNB, diky
rostouci konkurenci na trhu firemnich uvérti a konec¢né v dusledku ptebytku likvidity na ¢eském bankovnim trhu. V segmentu
Nefinanénich podnikl klesla trzni sazba poskytnutych uvéri na konci roku 2016 na 2,54 % z hodnoty 2,65 % na konci roku
2015. Od roku 2017 sazby poskytnutych uvérti zacaly opét stoupat na 2,74 % na konci roku 2017 a 2,87 % na konci prvniho
pulroku 2018.

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY ?p_sestuid=16828&p_stridl=AAABBA&p_lang=CS)

V souvislosti se zlepSujici se kondici ¢eské ekonomiky klesa podil uvéri se selhanim, na konci prvniho ptlroku 2018 se
celkovy podil aveéra se selhanim snizil na 2,91 % z hodnoty 3,48 % na konci roku 2017. Detaily viz tabulka nize.

Uvéry se selhanim v % 30. 6. 2018 30.6.2017 2017 2016
Nefinanéni podniky 3,59% 4,64% 4,23% 5,16%
Financni instituce 0,49% 0,39% 0,52% 0,56%
Vladni instituce 0,06% 0,18% 0,13% 0,17%
Zivnosti 5,98% 6,92% 6,66% 8,64%
SV 0,11% 0,07% 0,09% 0,09%
Neziskové instituce 3,46% 3,66% 3,11% 3,86%
CELKEM 2,91% 3,68% 3,48% 4,21%

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY?p_strid=AABBAE&p_sestuid=&p_lang=CS )

Firemni depozita

Trh firemnich depozit zaznamenal v roce 2017 rist o 15,2 %, ktery byl tazen pfedev§im ristem vkladd Finanénich instituci
061 %. Rust trhu firemnich depozit pokracuje i v prvnim pulroku 2018 (o 8,3%), kdy je tazen piedevS§im Vladnimi
institucemi a Finanénimi institucemi.

Na trhu jsou poskytovana depozita jak v CZK, tak v cizich ménach (pfevazné EUR). Na konci prvniho pilroku 2018 bylo u
bank ulozeno 1 894 mld. K¢ vkladd, z toho bylo 87 % depozit v CZK. Nejvétsi segment firemnich vklada tvofi depozita
ulozena Nefinan¢nimi podniky — v prvnim pilroku 2018 se jednalo 0 984 mld. K¢, coz je 52 % z celkového objemu vklada.
Trh firemnich depozit se sklada z jednotlivych segmentu (viz tabulky nize).

Trzni hodnoty:

Depozita ¥ (Cvznlfﬂf‘lféz)ich 30.6. 2018 30. 6. 2017 2017 2016
Nefinanéni podniky 983 925 962 352 996 981 916 135
Financ¢ni instituce 303671 294 499 260 317 161 670
Vladni instituce 371808 314978 264 709 234123
Zivnosti 136 414 129 064 133 375 121 015
SVJ 54 050 48 679 53680 48 590
Neziskové instituce 44 606 43 554 39 686 36 534
CELKEM 1894 473 1793124 1748 747 1518 069
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Depozita pouze v CZK 30. 6. 2018 30. 6. 2017 2017 2016
Nefinan¢ni podniky 783563 767 479 804 232 706 849
Financni instituce 272 952 274 206 245 582 145191
Vladni instituce 364 112 310329 261 124 230029
Zivnosti 131135 124 115 127 968 114912
SV 54 050 48 679 53 680 48 590
Neziskové instituce 43003 42 443 38 157 35251
CELKEM 1 648 815 1567 251 1530 743 1280 822

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.STROM_SESTAVY ?p_strid=AABCAA&p_sestuid=&p_lang=CS)

Sazby firemnich vkladi na trhu se dlouhodobé drzi na nizké urovni v dasledku piebytku volné likvidity na ceském
bankovnim trhu. V segmentu Nefinanénich podniki je trzni sazba vkladd na konci prvniho piilroku 2018 na 0,10 %, na konci
roku 2017 byla -0,01%.

(zdroj: https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=16825&p_stridl=AAABBA&p_lang=CS)

Equa bank pisobi na trhu firemnich vkladi od roku 2011. K 30. 6. 2018 piedstavuje objem firemnich vkladi 9,3 mld. K¢,
pfevazna vétSina je denominovana v K¢. Sazby firemnich vkladi u Equa bank se drzi mirné nad trznim primérem, ke konci
prvniho putlroku byla primérna sazba firemnich depozit ve vysi 0,28 %. Trzni podil Equa bank byl na konci prvniho ptlroku
2018 na 0,5 %.
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6. ORGANIZACNI STRUKTURA

Emitent je jedinou bankou Skupiny Equa a zaroven konsolidujici u¢etni jednotkou.

Do skupiny dale patii spole¢nost Equa Sales & Distribution s.r.o., ICO: 032 00 663 ("ESD"). 100% vlastnikem ESD je
spole¢nost Equa Group Limited, jediny akcionaf Emitenta. Emitent uplatiiuje rozhodujici vliv v ESD vzhledem k moZnosti
prosadit jmenovani, volbu nebo odvolani vétSiny osob, které jsou statutarnim organem ESD, a v souvislosti s hlavni naplni
spole¢nosti ESD, kterou je zprostiedkovani bankovnich sluzeb, toto pfimo ovliviiuje vynosy Emitenta. ESD vznikla zapisem
do obchodniho rejstiiku dne 15.7.2014. Jejim pfedmétem Cinnosti je poskytovani outsourcingovych sluzeb souvisejici s
distribuci a prodejem produkti Emitenta a servisnimi Cinnostmi klientského portfolia Emitenta a zprostiedkovani
spotiebitelskych Gvéria. Vzhledem ke skuteCnosti, ze Emitent ma i vlastni poboc¢kovou sit’, neni Emitent na ESD zavisly.
ESD je konsolidovana plnou metodou.

Dcefina spolegnost Equa Financial Services s.r.o., ICO: 285 09 099, byla rozhodnutim jediného spole¢nika ze dne 19. 12.
2017 zrusena s likvidaci ke dni 1. 1. 2018 a dne 10. 7. 2018 doslo k vymazu spole¢nosti z obchodniho rejstiiku.

V minulych letech byly ovladajici osobou (EGL) pravidelng, vzdy béhem prvniho &tvrtleti, uhrazeny ztraty Emitenta
z predchozich obdobi dle individualni Gcetni zavérky. Doslo také k postupnému navySeni ostatnich kapitalovych fondd
Emitenta (2 251 mil. K& k 30. 6. 2018), naposledy 14. 6. 2018, kdy jediny akcionaf rozhodl o navyseni vlastniho kapitélu
Emitenta o celkovou ¢astku 967 mil. K& ve formé penéZitého ptiplatku mimo zékladni kapital Emitenta.

NiZe je uveden graf zobrazujici strukturu Skupiny Equa:

100, 00% 100, D0%

- Equa enees

[] wonsolidaini celek

(pozn.: procentualni podily zobrazuji vzdy vlastnicky podil a podil na hlasovacich pravech)

7. INFORMACE O TRENDECH

Od data posledniho zvefejnéného auditovaného finanéniho vykazu, tj. 31. 12. 2017, nedoslo k zadné podstatné negativni
zméné vyhlidek Emitenta.

Aktivity Emitenta jsou zacilené na oba hlavni segmenty, tedy malé a stfedni podniky a retail, a to s cilem mit stabilni a
dostateéné diverzifikovany zdroj ptijmd. Emitent stavi své aktivity na obchodnim modelu zaméteném na klienty, coz se
odrazi v jeho produktové nabidce. Poskytuje vSechny standardni bankovni produkty, tedy bézné i spofici ucty, terminované
vklady, pojisténi, platebni karty véetné prémiové zlaté karty, spotiebitelské, hypotecni uvéry i uvéry urcené podnikatelim a
malym a stfednim podnikim (MSP).

Bankovni odvétvi stale prochazi obdobim nizkych trokovych sazeb, i kdyz CNB béhem roku 2017 dvakrat zvysila repo
sazbu, ktera tak skoncila rok 2017 na hodnoté 0,5 %. Tteti zvySeni na uroven 0,75 % nasledovalo na zac¢atku tinora 2018 a
¢tvrty zvySeni na uroven 1,00 % ptislo v Eervnu 2018. Do konce roku 2018 se ocekavaji dalsi dveé zvySeni repo sazby.
Uvedeny trend vytvati vhodné prostiedi k rostoucim hospodarskym vysledkim Emitenta v pfipadé promitnuti zvySenych
sazeb do uvérovych produktt.

Z vyro¢nich zprav Emitenta je patrny silny rastovy trend v prodejich vSech nabizenych produkti. PokraGovani rastového
trendu pohledavek Emitent planuje i nadale u vSech tvérovych produktech. VVzhledem Kk atraktivni klientské propozici v
oblasti depozitnich produktii, kterd ma prodejni uspéchy v obou segmentech, pocitd Emitent i zde s udrzenim stavajiciho
trendu nardstu objemu i do budoucna. Emitent na individualni IFRS bazi dosahl celoroéniho zisku jiz v roce 2016 (87 mil.
K¢), nicméné na konsolidované irovni jesté hospodafil se ztratou 68 mil. K¢. V roce 2017 dosahl jiz zisku jak na individualni
IFRS bazi (232 mil. K¢), tak i konsolidované trovni (110 mil. K&). Ve srovnani s pfedchozim rokem tak zvysil zisk o 178
mil. K& Z vykazu ziskd a ztrat je patrné, Ze je to diky rostoucim provoznim vynosim, které jsou primarné tazeny ristem
pohledavek. Provozni vynosy Emitenta ¢inily vroce 2016 1 160 mil. K&, zatimco vroce 2017 jiz 1428 mil. K¢.
Konsolidované provozni naklady zlstavaji meziro¢né stabilni. VétSina provoznich nakladl je fixnich a tak s rostoucim
portfoliem naklady téméf nerostou (v roce 2016 Cinily provozni néklady celkem 1 012 mil. K¢, zatimco v roce 2017 1 070
mil. K¢), respektive rostou zdsadné niz§im tempem, nez je rist vynost Emitenta z portfolia pohledavek. Stejné tak zlstavaji
meziro¢né€ na podobné urovni &isté ztraty ze znehodnoceni (v roce 2016 ¢inily 187 mil. K¢ a v roce 2017 178 mil K&).
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Emitent vykazal za prvni pololeti 2018 podle mezinarodnich u¢etnich standardti konsolidovany ¢isty zisk po zdanéni ve vysi
179 mil. K¢&. V porovnani s prvnim pololetim pfedchoziho roku to znamena narist o 133 mil. K¢&. Za pozitivnim vysledkem
stoji dlouhodoba a stabilni prodejni vykonost, dynamicky rostouci portfolio klientd, zvySujici se objem poskytnutych uvéra
a kvalitni uvérové portfolio s optimalni segmentovou diverzifikaci. Zisk pfed zdanénim a &istou ztratou ze znehodnocenych
uveéri a pohledavek a realizovatelnych financnich aktiv meziro¢né vzrostl o 120 mil. K&, resp. o 80 %. Provozni vynosy
meziro¢né vzrostly o 21 % predevsim diky riistu trokovych vynost, provozni naklady meziro¢né vzrostly pouze o 4 %, coz
se pozitivné projevilo na celkovém vysledku hospodaieni. Ukazatel Cost/Income ratio (provozni naklady/ provozni vynosy)
¢inil za prvni pololeti roku 2018 66,6 %, coz znamena vyrazné zlepSeni oproti loiiskym 77,6 %.

Konsolidovana bilanéni suma Emitenta za prvni pololeti 2018 narostla 0 4,4 % a dosahla vyse 52,2 mld. K¢&. Na strané
aktiv stoji za narlistem zejména pohledavky za klienty, které narostly na 37,8 mld. K& a pohledavky za bankami, které
narostly na 11,2 mld. K¢&. Na strané pasiv za ristem bilance stoji zejména klientské vklady a navySeni vlastniho kapitalu.

V névaznosti na piedchozi aktivitu CNB v oblasti hypoték — doporuceni omezeni poskytovani hypoték s vyssimi hodnotami
LTV* (omezeni hypoték s LTV nejdfive nad 90 % pozdgji nad 85 %), CNB zavadi od 1. fjna 2018 v ramci svych doporuceni
dalsi pozadavky na vysi piijmu Zadatele o hypotecni uver a to: a) vyse celkového dluhu zadatele o hypotéku nebude smét
prekrocit devitinasobek jeho roéniho &istého prijmu (ukazatel DTI®) a b) soutasné musi byt mési¢ni splatka dluhu nizsi nez
45 procent jeho &istého mésiéniho pifjmu (ukazatel DSTI®). Ve specifickych piipadech bude mozné nastavené hodnoty DTI a
DSTI prekrocit, ale pouze u péti procent uvérd. Tato opatieni jsou zaméfena na nové uvéry a refinancované hypotecni tivéry
pokud u nich dojde k navyseni ziistatkové hodnoty jistiny refinancovaného hypoteéniho uvéru, a to zejména o vice nez 10 %
¢i o vice nez 200 tis. K¢&.

Emitent oéekava, 7e si v letosnim roce 2018 sjednaji Cesi hypotéky o celkovém objemu 220 az 225 miliard korun. Jejich
vySe piitom v roce 2017 ¢inila 226 miliard. Za mirnym poklesem objemu sjednanych hypoték v letosnim roce budou rostouci
tirokové sazby a vy§si zminéna regulace hypoték Ceskou nérodni bankou. Obchodni model Emitenta nestoji jen na jednom
segmentu a jednom produktu. Emitent svymi produkty cili jak na domécnosti, tak na podnikatele a na malé a stfedni podniky.
Nabizi celou skalu produktl, pticemz hypotecni portfolio tvoii okolo 30 % aktiv Emitenta a podil na vynosech je jesté o néco
nizsi.

Emitent v prvni poloviné roku 2018 uvedl moznost vyfidit si Minutovou ptjéku prostiednictvim aplikace v mobilnim
telefonu. Vyhodou této sluzby je rychlost, pozadované penize miize mit zadatel o ptij¢ku na svém Uctu jiz za par minut, at’ je
kdekoliv po celém svété. Stadi mit jen stdhnutou aplikaci mobilniho bankovnictvi Equa bank, které patii k tém
nejmodernéj$im na trhu. Od zacatku kvétna 2018 nabizi Emitent nové produkty pro rodinné podnikani a to Bézny ucet
Rodinna firma a Maly podnikatelsky uvér Rodinna firma. Uvedeni téchto produkti na trh je soucasti strategie podpory
rodinného podnikani, které se Emitent prosttednictvim soutéze Equa bank rodinna firma roku vénuje jiz sedmym rokem.

Na zakladé Dluhopisového programu Emitent vydal v roce 2017 hypoteéni zastavni listy s pevnou trokovou sazbou 1,20 %
p-a. v celkové jmenovité hodnoté 600.000.000 K¢ splatné v roce 2020, ISIN CZ0002005036. Tyto cenné papiry jsou pfijaté k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent taktéz vydal v roce 2017 podfizené nezajisténé dluhopisy zahrnuté do
kapitalu Tier II v celkové jmenovité hodnoté 300.000.000 K¢ splatné v roce 2027, ISIN CZ0003704595. Tyto dluhopisy maji
stanovenou pevnou urokovou sazbu 4,40 % p.a pro prvnich 5 let a pokud pfedtim nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopist
z rozhodnuti Emitenta, stanovi se Grokova sazba od 6. roku jako sazba urokovych swapti v CZK na obdobi péti (5) let
zvySené o marzi ve vysi 3,09 % p.a. Tyto cenné papiry jsou pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

8. PROGNOZY A ODHADY ZISKU

Emitent neucinil prognézu nebo odhad zisku.

4 pomér celkové vyse dluhii spotiebitele ze spotiebitelskych uvert zajisténych stejnou obytnou nemovitosti k hodnoté zajisténi (loan to value)
5 pomér celkové vyse dluhti spotiebitele k jeho pifjmam (debt to income)
5 pomér vydaji spotiebitele vyplyvajicich z celkové vyse dluhii spotiebitele k jeho piijmtm (debt service to income)
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9. SPRAVNI, RIDICi A DOZORCI ORGANY

V souladu se zdkonem ¢&. 90/2012 Sb. (ZOK) a stanovami spole¢nosti tvoii organy Emitenta valna hromada (resp. k datu
tohoto dokumentu vykonava plsobnost valné hromady jediny akcionai Emitenta), pfedstavenstvo, dozor¢i rada a vybor
pro audit.

Zadny z Glent piedstavenstva, &lenti dozoréi rady a vyboru pro audit nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové
povahy.

Pokud neni dale uvedeno jinak, nevykonavali ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho

prospektu jakékoli ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit vyznam pro posouzeni Emitenta.

9.1 VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta. Do piisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které zakon
nebo stanovy Emitenta zahrnuji do pisobnosti valné hromady. Valna hromada se kona nejmén¢ jednou za rok nejpozdéji
do ¢étyi mésicti od posledniho dne uplynulého uéetniho obdobi. K Gi¢asti na valné hromadé a k hlasovani jsou opravnéni
pouze ti akcionafi, ktefi jsou k rozhodnému dni uvedeni v evidenci zaknihovanych cennych papiri. Valna hromada je
usnasSenischopnd, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota ptesahuje 50 % zékladniho
kapitalu spolecnosti. Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro né¢ vétSina hlast pfitomnych akcionait
spolecnosti, ve stanovach a v zdkoné jsou uvedeny piipady, kdy je stanoven jiny minimalni pfedepsany pocet hlasi, kterym
musi byt rozhodnuti schvaleno. Jediny akcionat Emitenta vykonava pravomoci v pisobnosti valné hromady.

9.2 PREDSTAVENSTVO

Predstavenstvo je statutarnim organem, jenz tidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech zalezitostech
Emitenta, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do ptisobnosti valné hromady, dozor¢i rady nebo
vyboru pro audit. Pfedstavenstvo ma 5 &lend. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada; funkéni obdobi
predstavenstva je stanovami Emitenta ur¢eno na 5 let. Opétovna volba ¢lena predstavenstva je moznd. Piedstavenstvo je
usnasenischopné, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jeho clent, pro pfijeti usneseni piedstavenstva je vzdy tieba
souhlasu nadpoloviéni vétSiny hlasti vSech ¢lent. Pfi rovnosti hlasti je rozhodujici hlas piedsedajiciho. Podrobnosti
pro jednani predstavenstva upravuje jednaci fad pfedstavenstva.

SloZeni piedstavenstva Emitenta k datu tohoto dokumentu je nasledujici:
= Petr Rehak (piedseda)

] Ing. Monika Kristkova

. Ing. LeoS$ Pytr

. Ing. Pavel Sedlacek

. Brett Matthew Belcher

Pracovni adresou ¢lenti pfedstavenstva je Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8.

9.3 DOZORCI RADA

Dozor¢i rada je kontrolnim organem spole¢nosti, dohlizi na veskerou podnikatelskou ¢innost Emitenta a dohlizi na u¢innost,
ucelenost a pfiméfenost fidiciho a kontrolniho systému Emitenta. Dozoréi rada zabezpe€uje a plni tkoly, které stanovuje
zékon a které¢ stanovy zahrnuji do piisobnosti dozoréi rady. Dozor¢i rada ma 3 ¢leny. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozor¢i
rady je stanovami Emitenta stanoveno na 3 roky. Opétovna volba ¢lenti dozor¢i rady je moznd. Dozorci rada zaseda
dle potieb spolecnosti alespon ¢tyfikrat do roka. Dozoréi rada je usnaSenischopna, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétsina vSech
jejich ¢lent. Kazdy ¢len ma jeden hlas. Dozor¢i rada rozhoduje nadpoloviéni vétSinou vSech ¢lenti dozor¢i rady. Pfi rovnosti
hlash rozhoduje hlas ptedsedy. Podrobnosti pro jednani dozor¢i rady upravuje jednaci fad dozor¢i rady.

Slozeni dozor¢i rady Emitenta k datu Zakladniho prospektu je nasledujici:
e  Peter Bramwell Cartwright (pfedseda)
e  Edward Green
e Ing. Ondfej Hak

Pan Peter Bramwell Cartwright je dale ¢inny jako €len statutdrniho organu v nasledujicich spolecnostech poskytujicich
finan¢ni sluzby:

Anacap Financial Partners LLP
Aldermore Group plc

Aldermore Bank plc
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Equa Group Limited

Xbridge Acquisitions Limited
Xbridge Holdings Limited

Xbridge Limited

Brightside Insurance Services Limited
Brightside Group Limited
Belvedere Bidco Limited
Belvedere Midco Limited
Belvedere Holdings (Guernsey) Ltd
Assurone group

Porto Group Holdings Limited

S u¢innosti od 1. 8. 2017 byl ¢lenem dozor¢i rady jmenovan Edward Green, ktery ve funkci nahradil pana Jeffrey Clay
Coombse. Edward Green je déle ¢inny v nasledujicich spoleénostech:

First Names Group Limited
Belvedere Midco Limited
Belvedere Bidco Limited
Brightside Group Limited
Belvedere Holdings (Guernsey) Limited
Brightside Insurance Services Limited
Kitsune Associates Limited
Pan Ondfej Hék je dale ¢inny jako ¢len statutarniho organu v nésledujici spolecnosti:
Visto clinic s.r.o., ICO 06854966

Pracovni adresou pana Ondieje Haka je Karolinska 661/4, 186 00 Praha 8. Pracovni adresou pant Petera Bramwell
Cartwrighta a Edwarda Greena je AnaCap Financial Partners LLP, One Stephen Street, London WI1T 1AL, Velka Britanie.

9.4 VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit zejména sleduje postup sestavovani ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky; hodnoti u€innost vnitini
kontroly spolecnosti, vnitiniho auditu a systémil fizeni rizik, schvaluje pfijeti neauditnich suzeb Emitentem ze strany
auditora, vykonava dal$i Cinnosti, které jsou uvedené ve stanovach nebo jejichz plisobnost vyplyva z obecné zavaznych
pravnich ptedpisi. Vybor pro audit je usnasenischopny, je-li pfitomna nadpolovi¢ni vétSina vSech jeho ¢lend, pro piijeti
usneseni vyboru pro audit je vzdy tieba souhlasu nadpolovi¢ni vétSiny hlast vSech ¢lent. Blize zplsob jednani vyboru pro
audit upravuje jednaci fad vyboru pro audit.

Vybor pro audit dale:

- sleduje zptisob, jakym vedeni spolecnosti reaguje na zjisténi a doporuceni vnitiniho auditu; a podili se
na planovani, organizovani a hodnoceni ¢innosti oddéleni vnitiniho auditu,

- posuzuje nezavislost auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani doplitkovych sluzeb spoleénosti;

- doporuduje valné hromad¢ auditora, pfijima a s auditorem projednava informace, prohlaseni a sdéleni
podle obecné zavaznych pravnich ptedpist a

- podava jinym organim spolecnosti v pfipad€¢ potieby informace k zalezitostem, které nalezeji
do pisobnosti vyboru pro audit.

Od 21. 3. 2017 se zménil pocet ¢lentt vyboru auditniho auditu ze 7 na 3, které voli a odvolava valna hromada spole¢nosti.
Vétsina ¢lenti vyboru pro audit je nezavisla na Emitentovi. Funk¢ni obdobi ¢lena vyboru pro audit je 5 let. Opétovna volba
¢lend vyboru pro audit je mozna. Vedouci oddéleni vnitiniho auditu a vedouci oddéleni Compliance Emitenta jsou stalymi
ptizvanymi hosty vyboru pro audit.
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Slozeni vyboru pro audit k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je nasledujici:
e Ing. Jifi Medficky (pfedseda)
e Ing. JUDr. Otakar Schlossherger, Ph.D.

e  Edward Green

9.5 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitentovi nejsou zndimy mozné stiety zajmd mezi povinnostmi ¢lent statutarnich a dozor¢ich organi k Emitentovi a jejich
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak pfi pfipadném stfetu
zajmu postupovat

10. HLAVNI AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je Equa Group Limited, QRM3000 Qormi, B2, Industry Street, Maltska republika, Registra¢ni
Cislo: C 48269. Jediny akcionaf vykonava 100 % hlasovacich prav v Emitentovi.

Povaha kontroly ze strany ovladajici osoby, kterou je Equa Group Limited, vyplyva ze 100% podilu na hlasovacich pravech
na valné hromad¢ Emitenta. Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuzivd Emitent zakonem dany instrument zpravy
0 vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovava kazdorocné a je podle
piislusnych ustanoveni pravnich ptredpisi pfezkoumdvéana dozorci radou, a rovnéz tak je tato zprava povinné auditovana.
Prostfednictvim dozor¢i rady a auditu je zajiSt€éna kontrola udaji ve zpravé uvedenych. V piipadé zjisténi vzniku Gjmy
ovladané osoby musi byt tato uhrazena nebo musi byt uzaviena smlouva o této uhradé. Zadna ujednéni, ktera by mohla vést
ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou znama.

Konecnou ovladajici osobou emitenta je spole¢nost Equa Holdings Limited, QRM3000 Qormi, B2, Industry Street, Maltska
republika, Registracni ¢islo: C 51191. Povaha kontroly ze strany konecné ovladajici osoby vyplyva ze 100% podilu
na hlasovacich pravech na valné hromade¢ jediného akcionaie Emitenta spolecnosti Equa Group Limited.

11. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

11.1 ROCNI UCETNI ZAVERKY

Konsolidované IFRS finan¢ni udaje za posledni dva finan¢ni roky, tj. za roky 2017 a 2016, jsou ve formé konsolidované
IFRS ucetni zaveérky za obdobi koncici 31. 12. 2017 ovétené auditorem k dispozici na webové strance Emitenta, kde jsou
dostupné i zpravy auditora (viz ¢ast C. Zakladniho prospektu "Informace zahrnuté odkazem"). Tamtéz jsou K dispozici i
konsolidované ucetni zavérky za oba roky, tj. za roky 2017 a 2016, ovéfené auditorem a sestavené dle IFRS.

Udaje jsou vypracovavany v souladu se:
. zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,

. Mezinarodnimi standardy pro finanéni vykaznictvi ve znéni ptijatém v Evropské unii (IFRS).

11.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data své posledni ovéfené ucetni zavérky (31. 12. 2017) uvefejnil Emitent pololetni finan¢ni udaje k 30. 6. 2018, které
jsou do tohoto dokumentu zahrnuty odkazem.

11.3 VYDANE HYPOTECNI ZASTAVNI LISTY A JINE CENNE PAPIRY

Na zaklad¢ Dluhopisového programu Emitent vydal v roce 2017 hypoteéni zastavni listy s pevnou urokovou sazbou 1,20 %
p.a. v celkové jmenovité hodnoté 600.000.000 K¢ splatné v roce 2020, ISIN CZ0002005036. Tyto cenné papiry jsou piijaté k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Emitent vydal vroce 2017 podiizené nezajisténé dluhopisy zahrnuté do kapitalu Tier II v celkové jmenovité hodnotd
300.000.000 K¢ splatné v roce 2027, ISIN CZ0003704595. Tyto dluhopisy maji stanovenou pevnou trokovou sazbu 4,40 %
p-a pro prvnich 5 let a pokud ptedtim nedojde k predcasnému splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, stanovi se urokova
sazba od 6. roku jako sazba trokovych swapii v CZK na obdobi péti (5) let zvySené o marzi ve vysi 3,09 % p.a. Tyto cenné
papiry jsou piijaté k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.
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114 SOUDNI A ROZHODCI RIiZENI

Emitent Celi soudnim sportim, které vyplyvaji z bézné obchodni ¢innosti. Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani
nehrozi, ani v obdobi piedeslych 12 mésich neprobihala, jakékoli soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo
v nedavné dob& méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo jeho skupiny. Na soudni spory vici
dluznikim tvoti Emitent opravné polozky.

11.5 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data poslednich auditovanych finanénich vykazd, tj. 31. 12. 2017, do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
nenastaly zadné vyznamné zmény, které by mély vyznamny dopad na financ¢ni situaci, budouci provozni vysledky ¢i penézni
toky Emitenta.

12.  VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhti nebo naroku kteréhokoli ¢lena jeho skupiny,
ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vi¢i drziteldim cennych papirti na zékladé emitovanych cennych
papird.

13. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENiI ZNALCU A PROHLASENI
O JAKEMKOLI ZAJMU

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zatazeno prohlaSeni nebo zprava osoby, ktera jedna
jako znalec.

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci uvetejnénych piislusnou treti stranou, nebyly
vynechdny zadné skutecnosti, kvtili kterym by reprodukované informace byly neptfesné nebo zavadéjici.

14. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Plné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta v€etné ptiloh a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani
k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach v sekci "Dulezité dokumenty/Povinné
uvetejiované informace"”. Tamtéz jsou téz k dispozici vyro¢ni zpravy a Ctvrtletni informacni ptehledy. Historické finanéni
udaje Emitenta a jeho dcefiné (tam, kde relevantni) i sesterské spoleénosti za kazdy ze dvou finan¢nich roka pfedchazejicich
uvetejnéni tohoto dokumentu jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zakladatelské dokumenty i stanovy Emitenta jsou
fadne vlozeny do vetejné sbirky listin obchodniho rejstiiku. Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych
mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNIHO ZASTAVNIHO LISTU
V INSOLVENCNIM RIiZENI; HYPOTECNI BANKOVNICTVIi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v insolven¢nim Fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listl je v piipadé tipadku emitenta hypotecnich zastavnich listi zvyhodnéno
v souladu se zdkonem ¢&. 182/2006 Sb., o tpadku a zplsobech jeho feSeni (insolvenéni zékon), v platném znéni. Je-li
dluznikem banka, které byla odnata licence, majetek slouzici ke kryti hypote¢nich zastavnich listd podle Zakona
0 dluhopisech tvoii tzv. hypote¢ni podstatu. Z vytézku zpenézeni hypotecni podstaty se kdykoli uspokoji naklady spojené se
spravou a zpenézovanim hypoteéni podstaty a po jejim zpenéZeni pohledavky vlastnikdi hypotecnich zastavnich listd.
Nepostacuje-li vytézek zpenézeni hypotecni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastniki hypotecnich zastavnich listi v plné
vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena cast téchto pohledavek se pfi rozvrhu zafadi mezi ostatni
pohledavky.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listi a hypotecnich avéra

Uprava hypoteénich zastavnich listdi je v soucasné dob& obsaZena v Zakoné o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také
stanovuje podrobnéjsi podminky hypote¢niho Gvérovani.

Podle Zékona o dluhopisech jsou hypote¢nimi zastavnimi listy dluhopisy (a obdobné cenné papiry pfedstavujici pravo
na splaceni dluzné ¢astky vydavané podle prava ciziho statu), jejichz jmenovitd hodnota a pomérny vynos jsou plné kryty
pohledavkami z hypotecnich Gvért nebo ¢asti téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti"), a popiipadé téz ndhradnim zptisobem
podle zakona (tzv. "nahradni kryti"). Soucasti nazvu tohoto cenného papiru je oznaceni "hypotecni zastavni list".

Hypote¢nim Gvérem je podle Zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni véetné prislusenstvi je zajisténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné, kdyz pohledavka z uvéru nepfevySuje dvojnasobek zastavni hodnoty zastavené nemovitosti.
Uvér se povazuje za hypoteéni Gvér dnem vzniku pravnich G&inki zastavniho prava. Nemovitosti podle predchozi véty se
musi nachazet na tizemi Ceské republiky, lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoticiho Evropsky hospodaisky
prostor.

Ke kryti dluhti z vydanych hypotecnich zastavnich listh miZze emitent pouzit jen pohledavky z nékterych vybranych
hypotecnich avért spliiujicich dalsi podminky. Emitent hypote¢nich zastavnich listd zajistuje dostatecné kryti dluhi
z hypoteénich zastavnich listd v ob&hu tak, aby soucet pohledavek z hypote¢nich GveérG nebo jejich ¢asti, slouzicich
k fddnému kryti, a celkového nahradniho kryti nepoklesl pod celkovou vysi dluht ze vSech jim vydanych hypote¢nich
zastavnich listll v ob&hu.

Na zastavené nemovitosti nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v pfednostnim potadi pred
zéstavnim pravem zajiStujicim pohledavku z hypotecniho Gvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti dluht z hypotecnich
zéstavnich listl v ob&hu. Vyjimku z toho pravidla ptedstavuji zastavni prava zajistujici uvér poskytnuty stavebni spofitelnou
jakoz i Gveér poskytnuty Statnim fondem rozvoje bydleni na vystavbu druzstevnich byti podle zvlastniho pravniho piedpisu, a
dale uvér poskytnuty na vystavbu bytl postavenych s finan¢ni, tvérovou a jinou pomoci podle zvlastnich pravnich predpist
za piedpokladu, ze stavebni spofitelna nebo véfitel Givéru na druZstevni bytovou vystavbu s pfednostnim potadim svého
zastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zastavnich listl ke zfizeni zastavniho prava v dal§im poradi pfedchozi pisemny
souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti zahrnout. Pfevod zastavené nemovitosti nesmi byt omezen diive
vzniklym omezenim ptfevodu nemovitosti. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka
z hypote¢niho uvéru do kryti hypoteénich zastavnich listd zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa
pohledavka tfeti osoby zanikne v dusledku pouziti hypoteéniho uvéru k jejimu splaceni, nemovitost se nepovazuje
za zatizenou timto dfive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pievodu nemovitosti.

Souhrn vSech dluhi ze vSech hypotecnich zastavnich listdh v obéhu vydanych jednim emitentem musi byt pln¢ kryt
pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich uvért (fadné kryti), popiipad€ téz ndhradnim zptisobem (ndhradni kryti).
Pro fadné kryti souhrnu dluhti ze vSech hypotec¢nich zastavnich listd v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypotecnich Gvéri nebo jejich Casti nepfevySujici ve svém souhrnu 70 % zéstavni hodnoty zastavenych nemovitosti
zajiStujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi emitent hypotecnich zastavnich listl
(hypote¢ni banka, ktera poskytuje hypotecni Gvér) jako cenu obvyklou s ptihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym
vlastnostem zastavené nemovitosti, vynosu dosazitelného tfeti osobou pii fadném hospodafeni s ni, pravim a zdvaddm
S nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi véetné jeho vlivu a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu
obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena pii prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti v obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimotadné
okolnosti trhu nebo osobni vztahy mezi castniky, subjektivni zhodnoceni zajmu jednoho z ucastnikii ¢i zvlastni obliba.
Zastavni hodnota nemovitosti nesmi pfesahovat jeji cenu obvyklou.

Pokud na nékteré ze zastavenych nemovitosti jiz vazne ve stejném nebo v piednostnim pofadi zastavni pravo, kterym je
zajistén Uveér ze stavebniho spofeni nebo Gvér na druzstevni bytovou vystavbu a tento véfitel dal ke zfizeni zastavniho prava
k zajisténi hypoteéniho Gvéru v dalsim potadi svij ptedchozi pisemny souhlas, 1ze pro tcely kryti dluhi ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich listli v ob&éhu zahrnout pohledavku z hypoteéniho uvéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi rozdilu
mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou z tivéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo z Gvéru
na druzstevni ¢i individudlni bytovou vystavbu. Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou
zajistény Gver ze stavebniho spofeni a ivér na druzstevni ¢i individualni bytovou vystavbu, 1ze pro uéely kryti dluhti ze vSech
emisi hypotecnich zastavnich listd v ob&hu zahrnout pohledavku z hypoteéniho Givéru nebo jeji ¢ast maximalné ve vysi
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rozdilu mezi 70 % zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a sou¢tem pohledavek z uvéru poskytnutého stavebni spofitelnou
a z ivéru na druzstevni ¢i individudlni bytovou vystavbu.

Naéhradni kryti dluhtit z hypoteénich zastavnich listli v obéhu vydanych jednim emitentem je mozné pouze do vyse 10 %
jejich jmenovité hodnoty, a to jen emitentovou hotovosti, jeho vklady u CNB, u centralni banky ¢lenského statu Evropské
unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo u Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo
dluhopisy vydanymi CNB, cennymi papiry vydanymi ¢lenskymi staty Evropské unie nebo jinymi staty tvoiicimi Evropsky
hospodatsky prostor, jejich centralnimi bankami a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finanénimi institucemi
zaloZenymi mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi, s nimiz ma Ceské
republika uzavienou mezinarodni smlouvu, které jsou ve vlastnictvi emitenta.

Na zakladé vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznika zastavni pravo a vlastnik hypoteéniho zastavniho listu nema ani
postaveni zastavniho véfitele ani jiny vztah k nemovitostem, tvoficim zastavu hypotecniho tvéru, jehoz pohledavka slouzi
ke kryti hypote¢nich zastavnich listi. Majetkové hodnoty slouzici ke kryti dluht z hypote¢nich zastavnich listd v ob&hu
nesmi hypote¢ni banka zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi a je povinna vést o kryti souhrnu vsech dluhii z jim vydanych
hypoteénich zastavnich listii v ob&hu samostatnou a priitkaznou evidenci. Obsah evidence stanovi CNB svym opatienim.

Hypote¢ni zastavni listy mize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle Zakona o bankach. Prospekt hypote¢nich
zéstavnich listfi schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypote¢ni banka mize realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zdkonem ¢. 292/2013 Sb., o zvlastnich tizenich soudnich,
V platném znéni, prodejem nemovité véci v soudni drazb& nebo (ii) v souladu se zédkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych
drazbach, v platném znéni, prodejem nemovité véci ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zdkonem &. 120/2001 Sb.,
0 soudnich exekutorech a exekuéni ¢innosti, v platném znéni (exekucni tad), prodejem nemovité véci v exekucnim fizeni
nebo (iv) po 1. 1. 2014 i jinym zpiisobem dohodnutym mezi hypoteéni bankou a zastavcem (v&etné ponechani si predmétu
zéstavy), neni-li takovy vykon zastavniho prava v rozporu s pravnimi predpisy.

Pohledavky z hypotecnich uvért, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listt, pozivaji pfi realizaci
zastavniho prava zvySené ochrany. Po prodeji zastavené nemovitosti v drazbé se pohledavky z hypotecnich uvért slouzici
ke kryti jmenovité hodnoty hypote¢nich zastavnich listd uspokojuji z vytézku drazby hned za naklady draZzby ¢i fizeni
a pred dalsimi pohledavkami zajisténymi zastavnim pravem.

Pokud by se dluznik z hypoteéniho Gvéru dostal do upadku, bude hypoteéni banka v procesu jeho insolvence v postaveni
zajisténého vétitele. Zajisténi veftitelé maji v celém prubéhu fizeni vyhodnéj$i postaveni nez véfitelé ostatni. Naroky
zajisténého vétitele (banky) se uspokojuji ze zpenézeni véci, kterou byla jeho pohledavka zajisténa (zastavy), a to po odecteni
nékladi spravy a zpenézeni zastavy a odmeény insolvencniho spravce. Tyto ndklady mohou cinit nejvyse 9 % z vytézku
prodeje zastavy. Na uspokojeni ze zpenéZeni véci (zastavy) mohou za urCitych podminek participovat i véfitelé
z poskytnutého uvérového financovani. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které vedou k fadné spravé
véci, ze které ma byt zajistény veéfitel uspokojen. Insolvenéni spravce je vazan pokyny zajisténého véfitele, které sméfuji
ke zpenéZeni véci nebo prava, z néhoZ ma byt zajistény véfitel uspokojen.

Regulace hypote¢nich bank
Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana Zakonem o bankéch a podléha dohledu ze strany CNB.

K fadé zavaznych rozhodnuti je banka povinna vyzadat si piedchozi souhlas CNB. Banky déle plni vi¢i CNB fadu
informacnich povinnosti. Naptiklad jsou povinny informovat CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které
musi byt ve stanovach uvedeny na zakladé zakona, o ndvrzich personalnich zmén ve statutarnim organu banky a na mistech
v zahrani¢i nebo se na ni majetkové podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a piedkladat informace o svém podnikani
Vv rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zikonného zmocnéni vydala CNB za Gidelem regulace ¢innosti bank fadu opatieni tykajicich se obezfetného
podnikani. CNB zapracovala a priibézné zapracovava do tuzemskych predpisti, zivaznych pro emitenty, viechny nafizent,
smérnice, pravidla, normativy, zasady a doporuc¢eni EU a Evropské komise, které reguluji ¢innosti emitentti — bank, zejména
Vv oblasti jejich obezietného podnikéni, vcetné naptf. pravidel BASEL II. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni
likvidity a tvorba povinnych minimdlnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a uvérova angazovanost nebo (c) klasifikace
pohledavek z Givérd a tvorby rezerv a opravnych polozek k témto pohledavkam. Na pobocky zahrani¢nich bank se uvedena
opatfeni vztahuji v nich uvedeném rozsahu. CNB také vydala opatieni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote&nich
zastavnich listl, tzv. registru kryti.

CNB dohliZi na &innost hypoteéni banky také z pozice organu statniho dohledu nad kapitalovym trhem. Z toho divodu je
kazd4 hypotecni banka, jejiz hypote¢ni zastavni listy jsou piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu, povinna CNB zasilat
zpravy o vysledcich svého hospodateni a o své finanéni situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené oznamovat mimo
jiné zmény ve své finan¢ni situaci.

Porudeni povinnosti hypote¢ni banky, nad jejichz dodrzovénim vykoniva bankovni dohled CNB, je tzv. nedostatkem
v &innosti banky. Pii zjidténi nedostatku v &innosti banky miize CNB piijmout nékteré opatieni podle Zakona o bankach.
CNB miiZe pro zjednani napravy po bance mimo jiné pozadovat (i) omezeni povolenych &innosti ¢ ukonéeni nepovolenych
¢innosti, (ii) vytvofeni odpovidajici vySe opravnych polozek a rezerv, (iii) udrzovani kapitdlu nad minimalni Grovni
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stanovenou zakonem, (iv) snizeni zakladniho kapitalu ve stanoveném rozsahu ¢i (v) pouziti zisku po zdanéni pfednostné
k doplnéni rezervnich fondi nebo ke zvySeni zakladniho kapitalu. Kromé toho CNB miZe bance zménit licenci, nafidit
mimotadny audit ¢i ulozit pokutu az 50 mil. K¢.

Doporuéeni CNB

CNB uveiejnila dne 14. 6. 2016 nezavazné doporudeni k fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych avérd
("Doporuéeni"). Dle Doporuceni by neméla zadna uvérujici banka poskytnout vice nez 10 % objemu novych hypoteénich
uvért s ukazatelem LTV (loan-to-value) v intervalu 90-100 % z celkového objemu vSech hypoteénich Gvérd v daném
kalendarnim c¢tvrtleti konéicim 30. 9. 2016 a zZadna Gvérujici banka by neméla poskytnout novy hypoteéni Gvér s ukazatelem
LTV ptesahujicim 100 %.

V ramci kazdého kalendainiho Ctvrtleti poc¢inaje 1. 10. 2016, mize uvérujici banka poskytnout ne vice nez 10 % novych
hypotecnich tivéri s ukazatelem LTV v intervalu 85-95 % z celkového objemu vsech hypote¢nich uvérii poskytnutych v
daném ctvrtleti a neméla by poskytnout zadny hypotecni Gvér s ukazatelem LTV piesahujicim 95 %.

V ramci kazdého kalendainiho ctvrtleti pocinaje 1. 4. 2017, mtze uvérujici banka poskytnout ne vice nez 10 % novych
hypotec¢nich uvért s ukazatelem LTV v intervalu 80-90 % z celkového objemu vSech hypotecnich uvért poskytnutych v
daném ctvrtleti a neméla by poskytnout zadny hypotecni uvér s ukazatelem LTV presahujicim 90 %.

Doporuceni rovnéz vybizi, aby uvérujici banky neobchéazely doporuceni tykajici se hodnot LTV soub&znym poskytovanim
nezajisténych Gveéra klientim. Doporuceni také vybizi uvérujici banky, aby k hodnoceni ukazateli schopnosti klienta splacet
piistupovaly obezietné, zejména pii poklesu piijmi klienta nebo zvyseni ptislusnych Grokovych sazeb, a to napf. vytvorenim
vhodnych internich kritérii pro hodnoceni schopnosti klienta splacet.

Dle doporuceni by nemély byt poskytovany hypotecni uvéry, jejichz délka splatnosti pfesahuje horizont ekonomické aktivity
klienta a zpravidla by neméla presahovat 30 let. Uvérujici banky jsou rovnéz vybizeny k tomu, aby pfistupovaly obezietné k
situacim, kdy jsou zjistovany hodnoty zastavovanych nemovitosti v souvislosti s refinancovanim stavajicich hypotecnich
Gvért, obzvlasts pak, jel-li hodnota nemovitosti navysena na zékladé nového ocenéni. Uvérujici banky instituce jsou také
vybizeny k obezietnéjSimu piistupu pii spolupraci s hypoteénimi makléti, zejména s ohledem na potencialni konflikt mezi
jejich zajmy.

Doporuceni také vybizi uvérujici banky k oddélenému sledovani uvéri k financovani rezidenénich nemovitosti pro dalsi
pronajem a Uvéru k financovani vlastniho bydleni, a dale vybizi, aby prvné jmenované Uvéry s vyssi urovni rizikovosti
neptesahovaly ukazatel LTV 60 %.

V &ervnu 2018 CNB s G&innosti od 1. 10. 2018 stanovila horni hranice pro ukazatel DTI (debt-to-income), tj. pomér vyse
dluhu k roénimu éistému piijmu zadatele, ve vysi 9. Horni limit ukazatele DSTI (debt service-to-income), tj. podil splatky
dluhu na ¢istém mésicnim vydélku, je 45 %. U 5 % tvért budou moci banky hodnoty DTI a DSTI ptekrocit. Soucasnou 90%
hranici pro LTV ponechala CNB beze zmény. I nadale plati, Ze ze viech hypoték, které banky poskytnou, mohou uvéry s
LTV 80-90 % tvoftit nejvyse 15 %.

K datu vyhotoveni tohoto dokumentu se Emitent fidil témito Doporucenimi.
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H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o dafnovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni
Dluhopisii a prijiméni plateb itirokii z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice
a Vv zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné a obecné shrnuti zdariovini Dluhopisii v Ceské republice vychdzi ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich
Z prijmii, ve znéni pozdéjsich prepisi, a zdakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné nekterych zdakonii (krizovy
zakon), ve znéni pozdéjsich predpisu (" Krizovy zdakon™) a souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdakonii a dalsich predpisii uplatiiovaného Ceskymi spravnimi urady
a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené
nize se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti rezimu uvedenému
nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény prdavnich predpisii nebo
Jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti
S provedenim takovychto srazek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako
nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri
Vv Ceské republice podléhaji zviastnimu rezimu zdaneni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy), pripadné dopady
Vv jinych specifickych situacich (napr. alokace uroku do ceské stalé provozovny daiiového nerezidenta).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti dluhopisti a jeho
niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
daflovym rezidentem a zaroveii nedosahuje troky prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové
dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thrad¢ troku, nebot’ Emitent mé jako platce dané zédkonnou povinnost srazit
aodvést spravci dané¢ dan vybiranou srdzkou podle zvlastni sazby dané, tj. srazkovou dan). Emitent proto ptebird
odpovédnost za srazku dan¢ u zdroje. Sazba této srazkové dané dle Ceskych datlovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé
daflového nerezidenta, pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizs§i. Pokud je piijemcem uroku
fyzicka osoba, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem, nedosahuje troky prostfednictvim stélé provozovny v Ceské
republice a zaroven neni danovym rezidentem jiného Clenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky
prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu
0 zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v datiovych zalezitostech pro oblast dani
z piijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych piedpisi 35 %. Vyse
uvedena srazka dan& predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Seskym dafiovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym rezidentem a zarovei
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii sou¢ast obecného zékladu dané
a podléha dani z pifjmi pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osob&, ktera neni Geskym dafiovym
rezidentem a zarovei nepodnikda v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané
u zdroje (tj. Emitentem pii uhradé Groku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych piedpist ¢ini 15 %, pokud
piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je ptijemcem tGroku pravnicka osoba, ktera neni
¢eskym danovym rezidentem a zaroven neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho
Evropsky hospodatsky prostor nebo tfetiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G&innou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z piijmd véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpisii 35 %. Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

V piipadg, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven
neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplate
srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat dafiovou povinnost
poplatnika uskuteénénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, piiGemZ sraZené zajisténi
dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou danovou povinnost.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce troku rezidentem, miize zdanéni troku v Ceské republice vylougit nebo
snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu je podminén prokdzanim
(ze strany piijemce platby) skuteénosti dokladajicich, ze se ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje (tj. zejména dodanim Emitentovi potvrzeni a dannovém domicilu v pfislusné zemi
a prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi pfijma). Platce Groki nebo platebni zprostfedkovatel mize po piijemci pozadovat
poskytnuti udaji pottebnych pro splnéni zdkonem stanovenych oznamovacich povinnosti.
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Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni urokovych pfijmt od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok
na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pted jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo kterd neni Ceskym
danovym rezidentem a zéroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo
od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z ptijmu fyzickych osob v sazb& 15 % a pokud jsou realizovany v ramci
podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 %
z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmt ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu
dané z piijmt z podnikani a jiné samostatné vydéleéné ¢innosti v pfislusném zdaniovacim obdobi, a ¢astkou je 1 355 136 K¢
(pro rok 2017). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze jsou
v témZe zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom pfipadé je mozné
ztraty z prodeje dluhopisti az do vyse ziski z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny od dané
z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespont 3 let. Zisky z prodeje dluhopist realizované
pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto
zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a pifjem
z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmia pravnickych osob a podléhaji dani
Vv sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné danové uznatelné.

Ve specifickych ptipadech prodeje dluhopisti nékterymi nerezidenty (ze stati mimo EU nebo Evropsky hospodatsky prostor),
kupujicimu, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni Ceskym dafiovym rezidentem a kterd zaroven
podniké v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi
nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pii tthradé kupni ceny dluhopist srazit zajiSténi dané z piijmt ve vysi 1 % z tohoto
piijmu. Spravce dané muize, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle predchozi
véty za splnénou. Prodavajici je v tom piipadé obecnd povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pti¢emz sraZené
zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik dluhopisii rezidentem,
miize zdanéni ziskil z prodeje dluhopisi v Ceské republice vylougit, v zisadé vEetn& zajisténi dang. Néarok na uplatndni
dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z predasného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na piijmy z takového odkupu se
z danového hlediska pohlizi jako na urokové piijmy, jejichz dailovy rezim je popsan v ¢asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové
regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zdkona viak vlada Ceské republiky miize v dobé trvani vyhlageného nouzového stavu,
mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papir a zaknihovanych cennych papirQ, jejichz emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky.
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l. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUOCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly
ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji zZadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vwhradné spoléhat na informace
zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymdhani soukromopravnich zavazkii viici
Emitentovi v kaZdém prislusném stdté.

Emitent neudélil souhlas s pfislu§nosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho
mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat
U zahrani¢nich soudi vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi
soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpisu.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s ur&itym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, je
zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci
takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych po¢inaje
1. 1. 2014 zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni ("ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti Gifadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by
podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské
a jiné vetejné listiny v t&chto vécech (spolecné dale pro udely tohoto odstavce také jen " cizi rozhodnuti™) uznat a vykonat,
jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ceskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se
ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze
pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz
bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uzndno pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo
(iv) Gcastniku Fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odhata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné piicilo
vetejnému potfadku; nebo (vi) neni zarufena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo & pravnické osob& se sidlem v Ceské republice).
K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jingmi piislusnymi ministerstvy
udinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlageni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy
zévazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuéi urcité zemi, neznamena to automaticky, ze vzdjemnost
neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské
republiky v dané zemi. ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, Ze sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky
0 vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému
jinému dtkazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU
v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise Dluhopist, pficemz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisit vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
ptekrocit 7.000.000.000 K¢&. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty
k upisu a koupi v Ceské republice. Emitent mize Dluhopisy nabizet zijemciim z fad tuzemskych ¢ zahraniénich investord, a
to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investortim, V rdmci primarniho a/nebo sekundarniho
trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schvilen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymi CNB a spoleéné s fadné oznamenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi obsahujicimi
kone¢né podminky nabidky, opravituje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopist v Ceské republice v souladu s pravnimi
predpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Toto schvéleni je rovnéz, spoletné s piipadnymi
dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné oznamenymi a zpiistupnénymi Emisnimi dodatky
jednotlivych Emisi obsahujicimi konecné podminky nabidky, jednim z pfedpokladti pro pifijeti jakychkoli Dluhopisii
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude
v pfislusném Emisnim dodatku uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o piijeti Dluhopisii k obchodovani na urcity
segment regulovaného trhu BCPP, popiipadé¢ na jiny regulovany trh cennych papirt, a po splnéni vSech zakonnych nalezitosti
budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznéni tohoto Zakladniho prospektu (véetné jeho
ptipadnych dodatkil) a pfislusného Emisniho dodatku v jiném stit¢ a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky (piipadn& dalsich statil, které budou bez dalsiho uznavat Zakladni prospekt schvileny CNB a
Kone¢né podminky Dluhopisti jako prospekt opraviujici k vetejné nabidce Dluhopisti v takovém staté). Osoby, do jejichz
drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Vefejna nabidka Dluhopisti miZe byt ¢inéna, pouze pokud byl nejpozde€ji na pocatku vefejné nabidky uvefejnén prospekt, tj.
Zakladni prospekt schvaleny CNB (nebo jinym pfisluSnym organem statu tvofici Evropsky hospodatsky prostor), a ptislusny
Emisni dodatek obsahujici kone¢né podminky nabidky.

Kromé vySe uvedeného Emitent zZada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisti, aby dodrZovali ustanoveni
véech piislusnych pravnich predpisti v kazdém stats (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
ptedavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat
¢i jinak davat do obé&hu tento Zakladni prospekt véetné jeho ptipadnych dodatkl, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny
nabidkovy ¢&i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné
podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu mize byt &inéna v Ceské republice pouze,
pokud byl nejpozdgji na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (vcetng jeho pfipadnych dodatkil) schvalen
CNB a uvefejnén a pokud byl CNB oznamen a nasledné uvefejnén piislusny Emisni dodatek obsahujici Kone&né podminky
dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych statech mize byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mize
vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentid k tomu piislusnym orgdnem.

Pred schvalenim Zékladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fddnym uvefejnénim Emisniho dodatku, jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat
vyse uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢init vyhradné zptisobem,
ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém ptipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopisti ¢ini, o skute¢nosti, Ze
Zéakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyl dosud CNB oznamen a
uveiejnén piislusny Emisni dodatek obsahujici Koneéné podminky pfislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi byt vetejnou
nabidkou a je-1i nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikdni na kapitalovém trhu
nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu, kterou ¢ini Emitent (vcetné
distribuce tohoto Zékladniho prospektu véetné jeho ptipadnych dodatkti a/nebo Emisnich dodatkdi vybranym investorim na
divérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. Fadnym
oznamenim pfislusnych Kone¢nych podminek a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zaklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. c)
Zékona o podnikani na kapitalovém trhu a takovad nabidka tudiZz nevyZaduje pfedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného
cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozorfiuje vSechny piipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy vydavané
v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢inéna jakdkoliv nabidka pied schvalenim a uvefejnénim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. faddnym ozndmenim a uvefejnénim Koneénych podminek ptislusné
Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné prislusnym pravnim predpisem
stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech
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¢astka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych
Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopisti ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit za to, ze
prohléasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pifslusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopist zejména v Ceské republice, které se na ni a piisluiny zptisob nabidky & prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniZ by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a ptislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat 0 tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisii mohou podléhat v riznych statech
zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozorniuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou
a nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli
statu Spojenych statl americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na tizemi Spojenych
statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
V Naftizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registraéni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA nebo vramci obchodu, ktery nepodléhd registratni povinnosti podle zakona
0 cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé Emisi vyslovné uvedeno jinak)
Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka
Britanie") prostfednictvim roz§ifovani jakéhokoli materiadlu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vefejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani
tykajici se dluhopist provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéZ musi byt provadéna v souladu se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni,
nafizenim o propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi
0 prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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K. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim ptipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pii nasledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a ptijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu
dal$imu prodeji nebo koneénému umisténi cennych papirti jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéteni ptislusného finanéniho zprostfedkovatele ¢i zprostiedkovateli naslednou
nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisti, a to v ramci pisemné dohody uzaviené mezi Emitentem a pfislusnym
finanénim zprostiedkovatelem. Seznam a totoznost (nazev a adresa) finan¢niho zprostiedkovatele nebo zprostiedkovateld,
ktefi maji povoleni pouzit prospekt pfislusnych Dluhopisii, bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Souhlas s ppuiitirn Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésict od schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némZ mohou povéfeni finan¢ni zprostfedkovatelé provést pozdejsi dalsi prodej nebo konecné umisténi
Dluhopisti, bude uvedeno v ptislusném Emisnim dodatku.

V piipadé piedloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem poskytne tento finan¢ni zprostiedkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piedloZeni.

Jakékoliv nové informace 0 finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé& schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu nebo popiipadé podani Koneénych podminek budou uvefejnény na webovych strankidch Emitenta v sekci
"Dulezit¢ dokumenty/Povinné uvetejiované informace".
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VSEOBECNE INFORMACE
Tento Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim piedstavenstva Emitenta ze dne 20. 3. 2017.

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu se
fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich ptedpist,
zékonem ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich ptedpisid, a piedpisy jednotlivych
regulovanych trhi cennych papirt, na kterych ma byt ptislusna Emise dluhopist piijata k obchodovani.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 22. 10. 2018, &. j. 2018/124163/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00060/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 25. 10. 2018. Pro ucely vefejné nabidky nebo pfijeti Dluhopist k
obchodovéni na regulovaném trhu je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvaleni
CNB. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvéleny prospekt obsahuje daje
pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoli. CNB
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Referenc¢ni sazby dle Dluhopisového programu (EURIBOR, LIBOR, PRIBOR) nejsou poskytovany administratorem
uvedenym v registru ESMA podle ¢l. 36 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna
2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k
méteni vykonnosti investi¢nich fondt, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014.

V obdobi od uvetejnéni ucetni zavérky za rok konéici 31. 12. 2017 do data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
nedoslo k zadné negativni zméné ve financni situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s timto nabidkovym
programem Dluhopist a/nebo jakoukoli Emisi vydavanou v rdmci tohoto nabidkového programu podstatna.

PIné znéni povinnych auditovanych finanénich vykazli Emitenta véetné ptiloh a auditorskych vyroki k nim jsou
na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach v sekci "Dulezité dokumenty/
Povinn¢ uvefejiiované informace”. TamtéZz jsou téZ k dispozici vyro¢ni zpravy a Ctvrtletni informacni piehledy.
Historické finan¢ni idaje Emitenta a jeho dcefiné (tam, kde relevantni) i sesterské spoleGnosti za kazdy ze dvou
finanénich rokl pfedchazejicich uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde
jsou téz mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumenti a stanov Emitenta. Veskeré dokumenty uvedené v tomto
bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 16. 10. 2018.
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